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1. OBJETO DEL INFORME

A los efectos de lo previsto en los articulos 286, 296 y 308 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”), el Consejo de Administracién de la sociedad ADL Bionatur Solutions, S.A. (“ADL Bionatur” o
la “Sociedad”) emite el presente informe en relacién con la propuesta de aumento de capital social
mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente (el “Aumento
de Capital”), que se sometera a la aprobacion de la préxima Junta General Extraordinaria de la

Sociedad.

El presente documento incluye, de forma conjunta aunque expuestos en apartados diferentes, los
informes previstos, por un lado, en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la
justificacién de la propuesta de aumento del capital social y la consiguiente modificacidon estatutariay,
por otro lado, en el articulo 308 del mismo texto legal, en cuanto a la exclusién del derecho de
suscripcion preferente. Asimismo, se incluye el texto del acuerdo de aumento de capital para que sea

adoptado, en su caso, por la préxima Junta General Extraordinaria de la Sociedad.

El presente informe, junto con el informe que elabore un experto independiente distinto del auditor
de cuentas de la Sociedad y designado a estos efectos por el Registro Mercantil de Cadiz, sera puesto
a disposiciéon de los accionistas con ocasion de la convocatoria de la proxima Junta General

Extraordinaria de accionistas de la Sociedad.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS 286 Y 296 DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

2.1. Contexto y justificacion de la propuesta de Aumento de Capital

El Consejo de Administracion considera que el Aumento de Capital es el instrumento necesario para
incorporar al accionariado de la Sociedad inversores cualificados y estratégicos, y beneficiarse asi de
las oportunidades de negocio que se presenten por la entrada en el capital de dichos inversores. En
este sentido, se ha encargado a la firma Banco de Sabadell, S.A. (el “Banco de Inversion”) la
identificacion de potenciales inversores, atendiendo especialmente al caracter estratégico de éstos
desde el punto de vista de la colaboracion empresarial y del desarrollo futuro de las actividades
esenciales de la Sociedad y |la organizacidon del ejercicio de captacion de inversores. Asimismo, el Banco

de Inversién también colaborara con la Sociedad, asesorandola a lo largo de todo el proceso.



Adicionalmente, el Aumento de Capital forma parte del nuevo plan estratégico de la Sociedad, que
contempla la captacidn de nuevos recursos por parte de ésta para fortalecer su balance y optimizar su
estructura de capital, lo que supondria la promocidn de oportunidades de negocio y la entrada de

nuevos inversores, otorgandole una clara ventaja competitiva.

2.2. Caracteristicas del Aumento de Capital.

2.2.1. Importe nominal del Aumento de Capital.

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de 342.500 euros, desde
la cifra actual de 1.696.726,05 euros hasta la cifra de 2.039.226,05 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 6.850.000 acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas,

representadas por medio de anotaciones en cuenta.

2.2.2. Tipo de emisidn.

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,05 euros mds una prima de emision que
determinara el Consejo de Administracidon. No obstante, a los efectos de que el informe que emita el
experto independiente nombrado por el Registro Mercantil a que se refiere el articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital pueda manifestarse sobre el valor razonable de las nuevas acciones y sobre
el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir, el tipo minimo de

emisién por accion al que se deba llevar a cabo la operacién sera de 2,20 euros por accion.

Se hace constar que el tipo de emisién de las nuevas acciones sera fijado durante el proceso de
colocacién de éstas en el que el Banco de Inversidn asistira a la Sociedad, en funcion del interés de los
potenciales inversores y del nivel de precio ofrecido por éstos, siguiendo las pautas y criterios
habitualmente utilizados en este tipo de procesos. Dicho procedimiento de colocacién, con el que
estan plenamente familiarizados los inversores ha acreditado sobradamente su eficiencia en la
practica, por lo que el Consejo de Administracidn considera que el tipo de emisién que resulte de la

misma se correspondera con el valor razonable de las nuevas acciones.

Por lo tanto, el tipo de emisidn no esta determinado en la propuesta de acuerdo por ser incompatible
con el método de colocacion de las acciones que va a llevar a cabo la Sociedad, que exige que el precio
de emision se fije posteriormente una vez conocida la respuesta de los inversores a la oferta realizada,

si bien como se ha mencionado anteriormente el tipo minimo de emisién sera de 2,20 euros.



2.2.3. Suscripcién y desembolso de las nuevas acciones.

La suscripcion y el desembolso de las nuevas acciones ordinarias se realizard mediante ingreso del
importe total de las nuevas acciones ordinarias suscritas (valor nominal y prima de emisidn) en el Banco

de Inversion.

2.2.4. Contravalor.

El contravalor del Aumento de Capital consistirda en aportaciones dinerarias que se realizaran en

efectivo.

2.2.5. Representacion de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones ordinarias que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponderd a la Sociedad de Gestidn

de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”).

2.2.6. Derechos y caracteristicas de las huevas acciones.

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital objeto del presente
informe, seran acciones ordinarias y pertenecerdn a la misma clase y serie que las acciones ordinarias
de la Sociedad actualmente en circulacidon y conferirdn a sus titulares los mismos derechos vy
obligaciones que éstas tienen aparejados a partir de la fecha en que se inscriban en los registros

contables de IBERCLEAR.

2.2.7. Suscripcién incompleta.

Este Aumento de Capital, cuya propuesta se justifica por lo indicado anteriormente, comportara una
modificacién de la cifra del capital social establecida en el articulo 5 de los Estatutos Sociales. No
obstante, teniendo en cuenta que la cuantia definitiva del Aumento de Capital dependera del resultado
de la colocacidn, no es posible determinar en este momento la cifra concreta en que quedara, en su
caso, fijado el capital de la Sociedad una vez aprobado y ejecutado el acuerdo a que se refiere este
informe. De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevera
la posibilidad de suscripciéon incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en el supuesto de que
éste no fuera suscrito integramente, el capital de la Sociedad se ampliard en la cuantia de las

suscripciones realizadas y, en ese momento, el Consejo de Administracién o a quien éste haya



facultado a estos efectos, modificara el articulo 5 de los Estatutos Sociales con el objeto de adaptarlo

a la cifra de capital definitivamente resultante de la suscripcion del Aumento de Capital.

2.2.8. Exclusién del derecho de suscripcidon preferente:

Con el objeto de que las nuevas acciones puedan ser suscritas y desembolsadas de conformidad con
lo previsto anteriormente, resulta preciso excluir el derecho de suscripcidn preferente de los actuales
accionistas de ADL Bionatur, exclusion que se fundamenta en las razones de interés social que se

exponen en el apartado tercero de este informe.

2.2.9. Fecha de ejecucion del Aumento de Capital.

Correspondera al Consejo de Administracién determinar la fecha concreta en la que el acuerdo del
Aumento de Capital deba llevarse a efecto dentro del plazo maximo de un afio a contar desde su

adopcidn por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

2.2.10. Admisidn a negociacion de las nuevas acciones.

Se propondrd a la Junta General solicitar la incorporacion de las nuevas acciones emitidas en el
Mercado Alternativo Bursatil, facultando a estos efectos al Consejo de Administracidn, con expresas
facultades de sustitucidn, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios

al efecto.

3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A EFECTOS DEL ARTICULO 308 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El Aumento de Capital objeto de este informe incluye la propuesta de exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo previsto en
el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital. Con el fin de cumplimentar lo dispuesto por el
precepto mencionado y, en ultima instancia, de acreditar el cumplimiento de los requisitos legales en
la adopcién del acuerdo de ampliacién de capital, el Consejo de Administracién de ADL Bionatur

informa de lo siguiente:

Conforme se ha indicado anteriormente, el Aumento de Capital sera suscrito integra y exclusivamente
por inversores cualificados y estratégicos, lo que hace necesaria la exclusién total del derecho de

suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad.



El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas resulta plenamente conforme con los requisitos sustantivos establecidos
por la Ley de Sociedades de Capital y especialmente con el relativo al interés social. Ello es asi porque;
(i) permite realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del interés social al incorporar
accionistas expertos que se adaptan a los tiempos de maduracion de los programas cientificos en el
modelo de negocio de la Sociedad; (ii) dicha operacidn resulta idénea para alcanzar el fin perseguido;
y (iii) existe una adecuada relacion de proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio elegido

segln seguidamente se detalla.

En este sentido, el Consejo de Administracién desea poner de manifiesto que la medida de la exclusién
cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a aquellos accionistas que
viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién econdmica y politica que necesariamente

entrafia toda emision de acciones sin derecho de suscripcidn preferente.

El Consejo de Administracién considera que los accionistas de la Sociedad experimentardn una dilucién
econdmica irrelevante, habida cuenta que la emisién de las acciones se llevarad a cabo en todo caso a
valor de mercado por lo que el valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente cuya supresion
se propone deberia ser de muy poca entidad. Ademas, la estructura de propiedad de la Sociedad,
determina que la exclusion del derecho de suscripcion preferente no ocasionard perturbacion ni

alteracion relevante de la posicion estratégica de ningun accionista.

Ademas este mecanismo presenta como ventajas frente a un aumento de capital social con derecho
de preferencia, (i) el hecho de que a través del mismo se obtiene el precio de mercado de las acciones
gue se emiten, pues se reduce el efecto de distorsion de la cotizacién de las acciones de la Sociedad y
la exposicion de la accién a la volatilidad de los mercados, (ii) se amplia la capacidad de reacciony la
flexibilidad a la hora de ejecutar la ampliacidon de capital y permite aprovechar los momentos en los
que las condiciones de los mercados sean mas favorables, (iii) los costes de una operacién de
colocacioén privada son inferiores a los de un aumento con derecho de suscripcién preferente dirigida
al mercado en general, y (iv) facilita la distribucidn de las acciones entre los inversores cualificados y
estratégicos, lo que genera maximizar el precio de colocacién y supone una oportunidad para
aumentar el universo de inversores cualificados y estratégicos interesados en la Sociedad, que
permitan incrementar el interés del mercado por sus valores y, con ello, facilitar la generacién de

mayor valor para el accionista.



Se puede concluir pues, que el Aumento de Capital sin derecho de suscripcidon preferente que se
propone resulta la alternativa mas favorable para el interés social de la Sociedad y, en consecuencia,
de los accionistas en su conjunto, ya que con ello se logrard la entrada en el capital de los citados
inversores, entendiendo el Consejo de Administracion que los beneficios de esta alternativa para la
Sociedad compensan y justifican en beneficio del interés social la supresidn del derecho de suscripcion

preferente.

4. PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL A APROBAR POR LA JUNTA GENERAL

Como consecuencia de lo establecido en los apartados anteriores, el texto integro de la propuesta de
aumento de capital social a someter a la aprobacién de la Junta General es el que se indica a

continuacion:

“Aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de suscripcion preferente
por un importe nominal de 342.500 de euros mediante la emision y puesta en circulacion de
6.850.000 nuevas acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una y una prima de
emision minima de 2,15 euros por accion. Prevision de suscripcion incompleta. Delegacion para la
ejecucion del aumento de capital, modificar la cifra estatutaria del capital social y solicitar la
admision de las nuevas acciones a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursdtil — Segmento

Empresas en Expansion”.

1. Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias

Se acuerda aumentar el capital social por un importe nominal de 342.500 de euros, mediante la
emisiéon y puesta en circulacion de 6.850.000 nuevas acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, representadas

mediante anotaciones en cuenta (el “Aumento de Capital”).

Las acciones se emiten por su valor nominal de 0,05 euros mas la prima de emisidn que resulte del tipo
de emisién que se indica en el apartado segundo de este acuerdo. El valor nominal y la prima de
emision correspondientes a las acciones que se emitan en ejecucién de este acuerdo seran

desembolsadas integramente mediante aportaciones dinerarias.

De conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé

expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta del aumento de capital.



2. Tipo de emisién

Se hace constar que el tipo de emisidon de las nuevas acciones de ADL Bionatur emitidas se
correspondera con el precio que resulte del proceso de colocacidon de éstas entre los inversores
cualificados y estratégicos a realizar por los bancos de inversién que designe la Sociedad a estos
efectos. De conformidad con la practica financiera internacional, el Consejo de Administracién
considera que el precio que se determine en funcidn del procedimiento de prospeccién de la demanda
que llevaran a cabo los referidos bancos de inversidn entre inversores cualificados y estratégicos se
correspondera con el valor razonable de las acciones a emitir, por cuanto sera el precio que el mercado
estd dispuesto a satisfacer por dichas acciones en ese momento determinado. Asi pues, se tomara el
citado precio como referencia para la fijacion del tipo de emisidn de las nuevas acciones emitidas en

el contexto del aumento de capital social.

No obstante, el Consejo de Administracidn o las personas facultadas por éste al efecto, fijardn el tipo
de emisidony, por tanto, la prima de emisidn que pudiera corresponder a las acciones emitidas teniendo
en cuenta que, conforme a lo exigido en el correspondiente informe del Consejo de Administracion, el

tipo minimo de emision sera de 2,20 euros por accidn (el “Tipo Minimo de Emisién”).

En este sentido, se ha puesto a disposicion de la presente Junta General Extraordinaria de accionistas
con ocasién de su convocatoria, el informe emitido por el experto independiente distinto del auditor
de cuentas de la Sociedad, y nombrado al efecto por el Registro Mercantil, sobre el valor razonable de
las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe preparado

por el Consejo de Administracidn a los efectos previstos legalmente.

A los efectos del articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que las acciones de
la Sociedad existentes con anterioridad al aumento de capital se encuentran integramente

desembolsadas.

3.-  Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Conforme al interés de la Sociedad, se acuerda excluir el derecho de suscripcién preferente sobre la
base del informe del Consejo de Administracion y del informe del experto independiente distinto del
auditor de cuentas de la Sociedad a que se refiere el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital,
de tal forma que todas las acciones que se emitan en ejecucion del presente acuerdo sean suscritas

por los destinatarios del aumento de capital referido en el apartado 5 siguiente.



4.- Derechos de las huevas acciones

Las acciones de nueva emision serdn ordinarias, iguales a las actualmente en circulacién y estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los
mismos derechos politicos y econdmicos que confieren las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los registros contables de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U

(IBERCLEAR).

5.- Destinatarios de la ampliacidn. Suscripcidén y desembolso.

La ampliacidn de capital se dirigird, mediante un procedimiento de colocacion privada, exclusivamente
a aquellas personas que tengan la condicidn de inversores cualificados, esto es: (i) en Espafia, segln lo
previsto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcidn
y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”) en relacion con el articulo 35 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”); (ii) en los restantes Estados miembros de la Unién
Europea, segun lo previsto en la Directiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003, seglin ha sido
modificada y tal y como se haya transpuesto en los respectivos ordenamientos internos; y (iii) en los
restantes ordenamientos, a quienes tengan la condicién de inversores cualificados de acuerdo con la
normativa aplicable en cada jurisdiccion de manera que conforme a ésta la ampliacidn de capital no

requiera registro o aprobacion alguna ante las autoridades competentes.

Este procedimiento de colocacién privada sera coordinado por uno o varios bancos de inversién que

habran suscrito un contrato de colocacién con la Sociedad.

El valor nominal y la prima de emisidn correspondientes a las acciones que se emitan en virtud de este
acuerdo serdn desembolsados integramente mediante aportaciones dinerarias que se realizaran en

efectivo.

Las nuevas acciones deberan ser integramente desembolsadas en el momento de su suscripcion.

6.- Ejecucion del Aumento de Capital




El Consejo de Administracion ejecutara el Aumento de Capital en un plazo no superior a un afio desde
la adopcién del presente acuerdo, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley de

Sociedades de Capital.

7.-  Solicitud de incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil -Segmento Empresas en Expansién

”MAB”

Asimismo, se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil-
Segmento Empresas en Expansién de la totalidad de las acciones ordinarias que se emitan en ejecucion

del presente acuerdo de Aumento de Capital.

Adicionalmente, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o
puedan dictarse en el futuro en materia del MAB y, especialmente, sobre contratacién, permanencia

y exclusion.

8.- Delegacion para la ejecucion y formalizacidn de los acuerdos anteriores

Se acuerda facultar al Consejo de Administracién, para que, sin perjuicio de los apoderamientos que
se encuentren en vigor, pueda, en aplicaciéon de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios o procedentes en relacién con los anteriores acuerdos, con facultades expresas de
sustitucion y subsanacién, hasta la completa inscripcion en el Registro Mercantil del Aumento de

Capital aqui acordado, incluyendo en su caso la peticidn de inscripcidn parcial y, en particular, para:

(a)  establecer la fecha en la que el Aumento de Capital se llevara a cabo, fijando las condiciones del
aumento en todo lo no previsto en este acuerdo y de conformidad con sus términos y
condiciones y, en concreto, determinar las condiciones de la colocacidn, el procedimiento de
colocacioén, los requisitos de formulacién de propuestas de suscripcion de las acciones y el
importe de la prima de emisidn, y por tanto, el tipo de emisién de las nuevas acciones, siempre
que sea superior al Tipo Minimo de Emisidn, y determinar el nimero de acciones ofrecidas para

la suscripcién;

(b)  realizar cuantos actos sean precisos para formalizar la suscripcidon y desembolso del Aumento
de Capital, asi como cuantos otros se requieran para el cumplimiento de este acuerdo,
incluyendo la fijacion del plazo para el desembolso efectivo y la suscripcidon del Aumento de

Capital, la adopcién de cualesquiera otros acuerdos que corresponda para la ejecucion del
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aumento y la modificacidn del articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, con

el fin de reflejar tal circunstancia;

(c) declarar cerrado (con suscripcion completa o incompleta) el Aumento de Capital una vez
finalizado el periodo de suscripcidon y desembolsadas las nuevas acciones, otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes para la ejecucion total o parcial del Aumento

de Capital;

(d)  realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del Aumento de
Capital sean incorporadas a negociacién en el MAB llevando a cabo las actuaciones que se

precisen para su plena efectividad y cumplimiento; y

(e) engeneral, suscribir cuantos documentos y contratos, tanto publicos como privados, y realizar
cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar el Aumento de
Capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros,
incluidas las de declaracion, complemento o subsanacién de defectos u omisiones que pudieran
impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos, asi como para que, sin
perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para elevar a publico los acuerdos sociales,
cualquiera de ellos comparezca ante Notario y otorgue la correspondiente escritura de aumento
de capital y modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad vy, en su caso,
para subsanar y aclarar este acuerdo en los términos que sea necesario para lograr su plena

III

inscripcidn en el Registro Mercanti

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad formula el presente

Informe, en Jerez de la Frontera, a 21 de mayo de 2018.
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D. Roberto Ramdn Gonzalez de Dia. Maria del Pilar de la Huerta

Betolaza Garcia Martinez

En su propio nombre y derecho. En su propio nombre y derecho.

D. Emilio Moraleda Martinez D. Juan Fernando Naranjo Quintero
En su propio nombre y derecho. En su propio nombre y derecho.

D. Victor Manuel Infante Viiolo D. Juan Molins Monteys

En su propio nombre y derecho. En su propio nombre y derecho.

D. Carlos Javier Tusquets Trias de Bes D. José Manuel de la Infiesta Rollan

(representante persona fisica
de Tusquets Consultores, S.L.)

En su propio nombre y derecho. En su propio nombre y derecho.

D. Juan Azcona de Arriba D. Benito Damian Rubido Ramonde
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