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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de ADL Bionatur Solutions, S.A.

1. Introduccién

Con fecha 9 de mayo de 2018, D2 Ana del Valle Hernandez, Registradora Mercantil y de Bienes
Muebles de Cadiz, designd a Deloitte, S.L. (en adelante “Deloitte”) para la elaboracién de un
informe de experto independiente (en adelante, el “Informe”) de conformidad con lo establecido en
el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la “"LSC") sobre el valor razonable
de las acciones de ADL Bionatur Solutions, S.A. (anteriormente denominada Bioorganic Research
and Services, S.A. y en adelante, "ADL Bionatur” o la “"Sociedad”), sobre el valor tedrico del
derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los administradores (en adelante, el “Informe de Administradores™)
relativo a una ampliacion de capital social mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del
derecho de suscripcion preferente (en adelante, la “"Ampliacién de Capital”). La Ampliacién de
Capital, cuya propuesta acompafiada del preceptivo informe fueron aprobados por el consejo de
administracion (en adelante, el “Consejo de Administracion”) el pasado 21 de mayo de 2018 por un
importe nominal de 342.500 euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 6.850.000
nuevas acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una y una prima de emisiéon minima de 2,15
euros por accidén, se sometera a la aprobacion de la proxima Junta General Extraordinaria de la
Sociedad, que esta previsto que se celebre a mediados del mes de julio de 2018,

La designacidon mencionada anteriormente se realizd conforme a la solicitud presentada ante dicho
Registro Mercantil, el 7 de mayo de 2018, por D@ Maria del Pilar de la Huerta Martinez, en calidad
de Consejera Delegada de la Sociedad.

2. Antecedentes

ADL Bionatur Solutions nace en 2018 como resultado de la integracion (en adelante, la
“Integracion”) de Antibidticos de Ledn, S.L.U. (en adelante, “ADL") dentro del grupo conformado
por Bioorganic Research and Services, S.A. como sociedad matriz (en adelante, "Bioorganic”) y sus
sociedades filiales (en adelante y conjuntamente con Bioorganic, el "Grupo BNT”").

2.1. Descripcién del Grupo BNT

BNT es un grupo biotecnolégico que ofrece servicios y productos de tipe premium
fundamentalmente para los sectores farmacéutico y veterinario mediante un modelo de negocio
dirigido a sociedades y profesionales (B2B). El Grupo, que desde el 26 de enero de 2012, cotiza en
el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, "MAB") del segmento para empresas en expansion,
cuenta con 40 trabajadores y una cartera de 10 familias de patentes principales que cubren
productos especificos y tecnoldgicos, desarrolla su actividad a través de las siguientes sociedades:

e Bioorganic — Situada en Jerez de |la Frontera, es la sociedad cabecera del Grupo y esta
especializada en el ambito de la salud animal a través del desarrollo de productos
(principalmente antigenos, aditivos alimentarios y probidticos, obtenidos a partir del
proceso de fermentacion) de prescripcién y no prescripcion dirigidos tanto a animales de
produccién como a mascotas. Bioorganic cuenta con unas instalaciones repartidas en tres
edificios, con un total de 1.071m?, que incluyen dos laboratorios, una camara de cultivo,
dos salas de cria, dos camaras de incubacion de larvas, dos salas de preparacion, una sala
de inoculacién, una sala de clarificaciéon y una sala de cromatografia. En esta division,
Bioorganic lleva sus productos al mercado a través de acuerdos de licencia con compafiias
del sector. El modelo de ingresos se basa en la firma de acuerdos de licencia con terceros
sobre los productos que forman la cartera de desarrollo. Cada acuerdo puede incluir, entre
otros, pagos por adelantado en el momento de la firma, pagos por consecucion de hitos,
y/o por actividades de investigacidon y desarrollo, lo que hace que el Grupo pueda obtener



ingresos de estos programas antes de que los productos lleguen al mercado final o sin
llegar a ser registrados o comercializados.

e BBD BioPhenix S.L.U. (en adelante, “"Biobide”) - Adquirida en mayo de 2014 por el Grupo y
situada en San Sebastidn, es una Organizacidén de Investigacién por Contrato (Contract
Research Organization, o “CRO” por sus siglas en inglés). Biobide esta especializada en el
uso del modelo animal de pez cebra para la ejecucién de ensayos de eficacia y toxicidad
general y especifica. Actualmente, las instalaciones de esta sociedad incluyen dos
laboratorios, una sala de microscopia, una sala de comportamiento y ecotoxicidad y dos
animalarios de pez cebra.

e Zera Intein Protein Solutions, S.L.U. (en adelante, “"ZIP Solutions”) — Con sede en
Barcelona, y adquirida también en mayo de 2014, encabeza la divisibn CDMO (Contract
Development and Manufacturing Organization) a través del desarrollo de tecnologias de
optimizacidén de bioprocesos en los sectores biotecnolégico, farmacéutico, veterinario e
industrial. Su modelo de negocio se basa en la tenencia de licencias de los sistemas
desarrollados a otras empresas. En la actualidad ha generado una cartera de patentes
internacionales alrededor de sus dos principales activos: Splittera y Zera.

e BNT Pacific, BNT China Bionciences y BBD BicPhenix USA - Inicialmente fueron constituidas
para instrumentar las posibilidades de desarrollo del Grupo en los mercados
estadounidense y asiatico. Actualmente estas sociedades se encuentran inactivas.

2.2. Descripcion de ADL

ADL es una compafiia industrial constituida en 1948 y situada en Leon. En 1950, bajo la
denominacién de Antibioticos, S.A, la sociedad empezb a envasar penicilina importada, iniciando a
partir de 1961 la produccién de la primera penicilina sintética. A principios de la década de los 70,
se posicioné como compafiia de referencia en el mercado farmacéutico espafiol, con una
produccion de 500 toneladas al afio y una plantilla de aproximadamente 1.500 trabajadores. En
1985, la compafiia fue adquirida por el grupo farmacéutico Abelld, que posteriormente la vendit a
la italiana Montedison. A partir de ese momento, la Sociedad experimenté sucesivos cambios
accionariales (Fidia Farmaceutici, Calidad en la elaboracién S.L, entre otros), hasta que en 2013 se
declarase en concurso de acreedores.

En el marco del proceso concursal, el fondo Black Toro Capital adquirid la totalidad de la unidad
productiva de la empresa por un importe de 9 millones de euros, asi como un compromiso de
contratacion de 170 trabajadores. Dichas instalaciones estan compuestas por una fabrica (que
incluye tres naves para la fermentacion industrial, una planta piloto destinada a proyectos de
fermentacidn, una planta estéril y una planta semi-sintética) y una planta integral de tratamiento
de residuos, con una superficie total de 150.000m?2. En noviembre de 2014, se reinici¢ la actividad
de la sociedad, que actualmente desarrolla dos lineas de negocio:

e Servicios de Contract Manufacturing Organisation y Contract Research Organisation (en
adelante, “CMO” y “CRO", respectivamente) en proyectos de fermentacién. La primera
divisidon consiste fundamentalmente en la fabricacién de productos biofarmacéuticos para
terceros a partir de diversas tecnologias de fermentacion. La sociedad cuenta con una
capacidad total de fermentacién de 2.400m? mediante fermentadores de 50, 100 y 225m3.
Adicionalmente, ADL ofrece a sus clientes sus servicios para optimizar los procesos de
produccién y de escalado de productos, a través de la produccidén de compuestos en
laboratorio, en la planta piloto y a nivel industrial. Asimismo, ofrece servicios de evaluacién
tecnoldgica, mejora y transferencia de tecnologia.

s Principios farmacéuticos activos (en adelante, “APIs”) - Tras la obtencién en 2015 de la
preceptiva certificacién, la sociedad reanudé la produccién de derivados de penicilina
estériles y orales. Actualmente, ADL tiene la capacidad de producir bajo estandares GMP
(Good Manufacturing Practices), estando sus instalaciones certificadas por la Agencia
Europea del Medicamento y la Agencia Americana FDA, todo tipo de antibiéticos
betalactdmicos (orales y estériles). Su capacidad de produccion asciende a 30 toneladas
anuales de productos estériles y 1.000 toneladas de productos no estériles.



2.3. La Integracion

El pasado 30 de noviembre de 2017, el Grupo BNT comunicd, mediante el preceptivo Hecho
Relevante, que habia suscrito un acuerdo de intenciones vinculante con ADL, en virtud del cual, el
socio Unico de dicha sociedad, Black Toro Uno S.a.r.l. (en adelante, “BTC”), perteneciente al grupo
Black Toro Capital, se comprometio a suscribir una ampliacidon de capital en BNT, por aportacion no
dineraria de las participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de ADL. La
Integracion potenciaria la capacidad de crecimiento de ambas compafiias persiguiendo una
integracion vertical que optimizaria la generacién de valor de ambos negocios.

En este contexto, el pasado 25 de abril de 2018, la sociedad informd, mediante el correspondiente
Hecho Relevante, que entre los acuerdos tomados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada ese mismo dia, figuraba la aprobacién de la ampliacién de capital en
Bioorganic con cargo a aportaciones no dinerarias por un importe nominal de 1.442.217,10 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 28.844.342 nuevas acciones de 0,05 euros de valor
nominal cada una de ellas y con una prima de emision de 2,59 euros por accion, lo que resultd en
un desembolso total de 76.149.062,88 euros. Esta ampliacidon de capital fue integramente suscrita
por el socio Unico de ADL {BTC). Como consecuencia de dicha operacion, y atendiendo a la
ecuacién de canje acordada entre las partes, BTC pasé a ser el accionista mayoritario de
Bioorganic, con un porcentaje de participacion en su capital de 84,99%. El 28 de mayo de 2018, se
admitié la incorporacion a negociacion en el MAB de la totalidad de las acciones emitidas.

3. Descripcion de la operacion: la Ampliacién de Capital

El pasado 21 de mayo de 2018, a los efectos de lo previsto en los articulos 286, 296 y 308 de la
LSC, el Consejo de Administracion de ADL Bionatur emitié el Informe de Administradores (Adjunto
como Anexo I) con la propuesta de aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y con
exclusién del derecho de suscripcion preferente, que se sometera a la aprobacion en la proxima
Junta General Extraordinaria de la Sociedad, prevista para mediados del mes de julio de 2018.

El citado documento incluye, de forma conjunta, aunque expuestos en apartados diferentes, los
informes previstos: (i) en el articulo 286 de la LSC, relativo a la justificacion de la propuesta de
aumento de capital social y la consiguiente modificacion estatutaria, y (ii) en el articulo 308 de la
misma norma en cuanto a la exclusion del derecho de suscripcidén preferente.

En el Informe de Administradores, el Consejo de Administracion propone aumentar el capital social
de la Sociedad por un importe de 342.500 euros, desde la cifra actual de 1.696.726,05 hasta la
cifra de 2.039.226,05 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 6.850.000 acciones
ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas por anotaciones en
cuenta.

La Ampliacién de Capital sera dirigida mediante un procedimiento de colocacién privada,
exclusivamente a aquellas personas que tengan la condicion de inversores cualificados. Las nuevas
acciones se emitiran por su valor nominal de 0,05 euros mas una prima de emisién que
determinard el Consejo de Administracion. No obstante, de acuerdo con lo establecido en el
Informe de los Administradores, a los efectos del presente Informe, ha de considerarse que el tipo
minimo de emisién por accién al que se llevara a cabo la operacion serd de 2,20 euros por accion
(en adelante, el “Tipo Minimo"”).

De acuerdo con la documentacion facilitada por la direccion de la Sociedad (en adelante, la
“Direccién”), el tipo de emisidn de las nuevas acciones sera fijado durante el proceso de colocacion,
en funcién del interés de los inversores y del nivel de precio ofrecido por éstos.

En relacién con la justificacion de la Ampliacion de Capital, el Consejo de Administracion considera
que es el instrumento necesario para incorporar al accionariado a inversores cualificados y
estratégicos y beneficiarse asi de las oportunidades de negocio que se presenten por la entrada de
dichos inversores en el capital. En este sentido, la Ampliacion de Capital forma parte del nuevo
plan estratégico de la Sociedad, que contempla la captacién de nuevos recursos para fortalecer su
balance y optimizar su estructura de capital, lo que supondria la promocién de oportunidades de
negocio y la entrada de nuevos inversores, otorgandole a la Sociedad una ventaja competitiva.



De acuerdo con lo indicado en el Informe de los Administradores, la exclusion del derecho de
suscripcion preferente resulta conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la LSC y
especialmente en lo relativo al interés social en tanto en cuanto (i) permite realizar una operacién
conveniente desde el punto de vista del interés social al incorporar accionistas expertos que se
adaptan a los tiempos de maduracion de los programas cientificos en el modelo de negocio de la
Sociedad, (ii) dicha operacion resulta idénea para alcanzar el fin perseguido, y (iii) existe una
adecuada proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio elegido. En este sentido, el
Consejo de Administracion pone de manifiesto que la propuesta de exclusién cumple con la debida
proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad vy los
inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a aquellos accionistas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la diluciéon econdmica y politica que necesariamente
entrafia toda emisidén de acciones sin derecho de suscripcion preferente. Asi, el Consejo de
Administracion considera que los accionistas de la Sociedad experimentaran una dilucién
econdmica poco significativa, y que no ocasionara perturbacion ni alteracion relevante de la
posicién estratégica de ningln accionista. Asimismo, expresa que este mecanismo presenta las
siguientes ventajas frente a un aumento de capital social con derecho de preferencia: (i) el hecho
de que a través del mismo se obtiene el precio de mercado de las acciones que se emiten, pues se
reduciria el efecto de distorsion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad y la exposicidn de la
accion a la volatilidad de los mercados, (ii) se amplia la capacidad de reaccién y la flexibilidad a la
hora de ejecutar la ampliacion de capital y permite aprovechar los momentos en los que las
condiciones de los mercados sean mas favorables, (iii) los costes de una colocacion privada son
inferiores a los de un aumento con derecho de suscripcion preferente dirigido al mercado en
general, y (iv) facilita la distribucion de las acciones entre los inversores cualificados y estratégicos,
lo que genera maximizar el precio de colocacion y supone una oportunidad para aumentar el
universo de inversores cualificados y estratégicos interesados en la Sociedad, que permitan
incrementar el interés del mercado por sus valores y, con ello, facilitar la generacién de mayor
valor para el accionista.

4. Alcance y procedimientos realizados en nuestro trabajo

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor teodrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con
la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre exclusién de derecho de suscripcién
preferente en el supuesto del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas (actual articulo 308
de la Ley de Sociedades de Capital), aprobada mediante resolucién del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de 16 de junio de 2004 (la “Norma Técnica”).

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido la relativa a la informacién
financiera consolidada proforma preparada por los administradores de la Sociedad, que ha sido
objeto de un informe de “procedimientos acordados” emitido por Ernst & Young, S.L. Desde esa
fecha y hasta la emision de nuestro informe, los Administradores no han formulado ni sometido a
auditoria otros Estados Financieros.

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracidn del Informe, nuestro trabajo ha
consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

« Obtencién y analisis de la siguiente informacion:

- Cuentas anuales de ADL y Grupo BNT para los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2015, 2016 y 2017, junto con los correspondientes informes de auditoria;

- Informacion financiera consolidada proforma no auditada de ADL Bionatur, a 31 de
diciembre de 2017, junto con el correspondiente informe de procedimientos acordados
emitido por Ernst & Young, S.L. con fecha 30 de mayo de 2018;

- Documento de Ampliacién Completo para el Mercado Alternativo Bursétil, segmento
para Empresas en Expansion, emitido en mayo de 2018 bajo la responsabilidad de D.
Victor Manuel Infante Vifiolo y D@ Maria del Pilar de la Huerta Martinez;



- Escritura de elevacién a publico de la ampliacion de capital descrita en el capitulo 2.3.
del presente Informe;

- Informe del Consejo de Administracion de ADL Bionatur en relacidén con la propuesta de
acuerdo de aumento de capital social;

- Proyecciones financieras para el periodo 2018 - 2023 de la Sociedad resultante de la
Integracion, preparadas por la Direccion;

- Informe de valoracién emitido en febrero de 2018 por un tercero, en relacién con los
activos gue constituyen las instalaciones productivas de ADL;

- Informe de experto independiente, emitido por Andal Asesores, S.L.P. con fecha 22 de
marzo de 2018, en relacion con la ampliaciéon de capital por aportacién no dineraria
derivada de la Integracion de ADL y BNT;

- Informe de asignacién de precio de compra elaborado por Gesvalt Sociedad de
Tasacion, S.A. con fecha 9 de noviembre de 2015 en relacién con la adquisicién, por
parte de BTC, de la unidad productiva de ADL;

- Documentacion soporte relativa a la determinacion de la ecuacion de canje acordada
en la Integracion, preparada por un tercero independiente;

- Copia de los contratos comerciales vigentes a la fecha de emisién del presente Informe
suscritos tanto por ADL Bionatur como por ADL y Grupo BNT;

- Contrato suscrito entre ADL Bionatur y BTC con fecha 25 de abril de 2018;
- Comfort letter suscrita entre BTC y la Sociedad con fecha 13 de junio de 2018;

- Actas de las Juntas de Accionistas y de los Organos de Administracion de Bioorganic de
los ultimos doce meses;

- Hechos Relevantes remitidos al MAB desde la fecha de emisién de las Ultimas cuentas
anuales hasta la fecha de emisién del presente Informe;

- Estatutos sociales.

Formulacién de preguntas a la Direccién sobre los hechos de importancia que pudieran
afectar de forma significativa al valor de ADL Bionatur y, en su caso, verificacién de los
mismos;

Constatacion de que el Tipo Minimo de emision propuesto por los Administradores es
superior al valor neto patrimonial que resulta de las ultimas cuentas anuales o estados
financieros auditados de la Sociedad, consolidados, una vez tenidas en cuenta las
salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditoria. En este caso, debemos
sefialar que, a la fecha de emisién del presente Informe, no estaban disponibles los estados
financieros auditados de la Sociedad resultante de la Integracion, por lo que nos hemos
basado en los estados financieros proforma, facilitados por la Direccion.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifica la propuesta y el tipo de emisidn de las acciones, incluyendo
la revisién de la documentacion que justifica la metodologia de valoracion y las bases de
célculo.

Estudio de la evolucidon del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante los periodos
transcurridos entre (i) el 30 de noviembre de 2017 hasta el 12 de junio de 2018 y (ii) el 28
de mayo y el 12 de junio de 2018, y de la Ultima cotizacion disponible anterior a la fecha
del presente Informe (12 de junio de 2018), como valores indicativos del valor razonable
de la Sociedad. Esta determinacion se realizd a partir de una certificacion de Bolsas y
Mercados Espafioles que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacidn y los del
periodo inmediatamente anterior, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos
objeto de analisis (adjunto como Anexo II);



e Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad mediante la aplicacion de
aquellas metodologias de valoracidén de general aceptacion que mejor se adeclan a la
naturaleza de los negocios desarrollados por la Sociedad, sobre la base del plan de negocio
(en adelante, el "Plan de Negocio”) elaborado por la Direccion, y verificacién de si el Tipo
Minimo de emisién se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad
que se desprende de la informacién obtenida en los puntos anteriores.

s Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacion como al valor tedrico
contable de la Sociedad.

e Obtencidon de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la que
nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos e
informaciones relevantes.

e Obtencidn de una carta de los auditores de ADL y de Grupo BNT donde se nos confirma que
no ha llegado a su conocimiento ningin hecho posterior a la fecha de emisién de su
informe de auditoria del balance de 31 de diciembre de 2017 de ambas sociedades que, de
acuerdo con las normas profesionales de auditoria, implique la necesidad de modificar los
mismos.

e Obtencidn de una carta de los auditores de la Sociedad donde se nos confirma que no ha
llegado a su conocimiento ningln asunto relevante durante los procedimientos de cambio
de auditor, que pudiese afectar a la operacidén objeto de este Informe;

e Obtencion de una carta de los abogados de ADL, Grupo BNT y ADL Bionatur; donde se nos
confirma que no ha llegado a su conocimiento la existencia de ningln pasivo contingente,
reclamacion, juicio o litigio, no iniciado, en proceso o que haya sido sentenciado desde el
31 de diciembre de 2017 hasta la actualidad que pudiese afectar a las sociedades;

Los analisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificacion del cumplimiento
de cualquier obligacién de tipo legal o formal y se han realizado sobre la informacion facilitada por
la Sociedad. Tratandose de informacion facilitada directamente por la Sociedad, en nuestra calidad
de expertos independientes no asumimos ninguna responsabilidad sobre la veracidad de los datos
que se hayan utilizado en el Informe de los Administradores.

Nuestro trabajo se ha basado en informacion auditada y no auditada proporcionada por la Direccion
de la Sociedad. En la realizacion del mismo, hemos asumido la integridad y exactitud de dicha
informacién. Nuestro trabajo no corresponde a una auditoria de estados financieros, por lo que no
ha incluido los procedimientos considerados necesarios por las normas profesionales generalmente
aceptadas para la realizacion de una auditoria de cuentas y, por tanto, no expresamos una opinién
profesional sobre la informacién financiera incluida en este documento. Si hubiéramos realizado
una auditoria de los estados financieros de acuerdo con normas profesionales generalmente
aceptadas o hubiéramos realizado procedimientos adicionales o con un alcance diferente, podrian
haberse puesto de manifiesto aspectos adicionales de interés que le hubieran sido reportados. No
obstante, hemos realizado las verificaciones, procedimientos y comprobaciones que tengan por
objeto exclusivo el cumplimiento de los requisitos establecidos en el supuesto del articulo 308 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por tanto, no supone ninguna recomendacion a
la Direccion de la Sociedad, a los accionistas de las mismas o a terceros en relacion con la posicion
que deberian tomar respecto a la operaciéon de Ampliacién de Capital planteada u otras operaciones
que involucran a la Sociedad. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de las
estrategias de negocio actuales o pasadas de la Sociedad ni las razones de la operacién en relacién
con otras estrategias de negocio o transacciones por las que hubieran podido optar.

Los anadlisis y comprobaciones realizados no han tenido como objeto la verificacion del
cumplimiento de cualquier otra obligacion de tipo legal o formal (aprobacion, presentacion de
documentos, publicidad, plazos, etc.) diferente de las ya mencionadas en el apartado 1 del
presente informe y referida a los requisitos del articulo 308 de la LSC. Por ello, como expertos
independientes no nos pronunciamos sobre estos asuntos, al no ser objeto de nuestro encargo.



5. Dificultades especiales del encargo

Las opiniones expresadas en este Informe llevan implicitas, ademas de factores objetivos, otros
factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras partes
estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este Informe.

Tal y como se ha descrito en el capitulo segundo del presente Informe, el 30 de noviembre de
2017, el Grupo BNT comunicé un Hecho Relevante por el que informaba de su intencioén de
fusionarse con ADL, proceso que culminé el pasado 28 de mayo con la admisién a cotizacidon de las
acciones emitidas por la Sociedad como resultado de la ampliacién de capital integramente suscrita
por BTC, socio Unico de ADL. En consecuencia, debemos sefialar que, a los efectos de lo
establecido en el articulo 308 de la LSC, hemos considerado que los periodos mas representativos
como referencia para la cotizacién de las acciones de la Sociedad son: (i) el periodo transcurrido
desde la comunicacion del mencionado acuerdo de intenciones vinculante (el 30 de noviembre de
2017) hasta el 12 de junio de 2018 (Ultima cotizacion disponible anterior a la fecha de emisidn del
presente Informe); (ii) el periodo transcurrido desde la comunicacion de la incorporacién a
negociacion en el MAB de las acciones emitidas como resultado de la Integracién (el 28 de mayo de
2018) y el 12 de junio de 2018; vy (iii) el propio dia 12 de junio 2018.

La mencionada ampliacion de capital fue aprobada por la Junta General de Accionistas del Grupo
BNT y el socio Unico de ADL el pasado 25 de abril de 2018. En este sentido, y atendiendo a la
normativa contable correspondiente, los Administradores de la Sociedad han preparado un
documento titulado “Informacién Financiera Consolidada proforma” con la intencion de mostrar el
efecto que la Integracion habria tenido en el balance de situacién y la cuenta de resultados
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017. Esta
informacion ha sido preparada en base a las mejores estimaciones e hipétesis de los
Administradores, si bien muestra una situacion hipotética y no representa la posicion financiera
consolidada o los resultados consolidados reales de la sociedad resultante de la Integracion.

El balance de situacién vy la cuenta de resultados consolidados proforma han sido preparados como
si la Integracion se hubiese producido el 31 de diciembre de 2017 y el 1 de enero de 2018
respectivamente. Los ajustes proforma se han basado en los estados financieros consolidados de
Grupo BNT (formulados por el consejo de administracion el 28 de marzo de 2018 y auditados por
Paez & Serrano Auditores, S.L.U, quien, con fecha 25 de abril de 2018 emitié un informe de
auditoria en el que expresa una opinidén favorable) y en las cuentas anuales individuales de ADL,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 (formuladas por el consejo de
administracion el 26 de abril de 2018 y auditadas, por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.U,
quien ha expresado una opinidn favorable), asi como en otras premisas descritas en la Informacion
Financiera Consolidada Proforma.

En este sentido, conviene sefialar que la determinacion de los valores razonables por los gue se
incorporaran en el grupo resultante los activos y pasivos de Grupo BNT (sociedad adquirida a
efectos contables) se determinara en el momento de la transaccion y, por tanto, se veran
afectados por la evolucién de los negocios y sus operaciones contables, por lo que podrian
derivarse cambios en relacién con los ajustes y los datos proforma contemplados en dicho
documento.

Esta documentacién, que ha servido de base para la determinacién del valor patrimonial neto
consolidado de la Sociedad a los efectos de lo establecido en el articulo 308 de la LSC, no ha sido
sometida a ningun procedimiento de auditoria. Nosotros hemos asumido la integridad y exactitud
de dicha informacion. Nuestras conclusiones en este aspecto, no contemplan el efecto de las
modificaciones que, en su caso, pudieran ponerse de manifiesto en los estados financieros de las
Sociedad utilizados en el presente estudio como consecuencia del proceso de formulacién de las
cuentas por parte de los respectivos Administradores de la Sociedad y de la auditoria que,
eventualmente, se realizase.

Por otra parte, quisiéramos sefialar que, dadas las particularidades de la Sociedad en relacién con
el mercado en el que cotiza (MAB), asi como por las implicaciones inherentes al limitado volumen
de capital flotante (inferior al 10% a la fecha de emisidon del presente Informe) y la potencial
iliquidez y volatilidad implicita en la cotizacion de las acciones, hemos realizado un ejercicio de



contraste con el fin de evaluar si las referencias de cotizacién son indicativas del valor razonable de
las acciones de la Sociedad.

Asi, hemos evaluado el comportamiento de la Sociedad en términos de volatilidad y volumen de
cotizacién, en comparacion con el resto de compafiias que cotizan en el MAB (segmento de
empresas en expansion). De este analisis, se desprende que la volatilidad de las acciones de la
Sociedad, medida que recoge la fluctuacién o amplitud de los movimientos de la cotizacién
respecto de la media, ha sido superior, en los periodos analizados, a la media del mercado. En
relacion con el volumen medio de acciones negociadas, en los periodos anteriormente descritos, la
Sociedad ha mostrado un volumen ligeramente superior al volumen medio negociado en el MAB.

Consecuentemente, hemos contrastado la cotizacidn de la Sociedad con el valor que resulta de
aplicar la metodologia del Descuento de Flujos de Caja Libres (en adelante, el *DFCL"), que se basa
en el concepto general de que el valor de un negocio equivale al valor presente de los rendimientos
futuros generados por su actividad. Su aplicacion permite obtener un valor de empresa mediante la
actualizacidn de los flujos de tesoreria a generar por dicho negocio y disponibles para los
proveedores de capital. Para su aplicacién, hemos partido del Plan de Negocio elaborado por la
Direccién, aprobado con el Consejo de Administracién en febrero de 2018, que recoge su
estimacion mas fundamentada acerca de los resultados y flujos de caja libres esperados de la
actividad de la Sociedad, basandose en las presentes circunstancias y su posible evolucion futura,
en el que destacan los siguientes asuntos:

e Las sociedades han presentado pérdidas recurrentes en los Ultimos ejercicios. El Plan de
Negocio estima que la Sociedad continuara en pérdidas a lo largo del ejercicio, siendo
necesaria la obtencidén de fuentes de financiacién adicionales con el fin de hacer frente a los
compromisos de la Sociedad en el corto plazo. Por tanto, la ejecucion del Plan de Negocio
estd condicionada por la consecucion de la Ampliacion de Capital, que, en caso de no
resultar satisfactoria, provocaria que la Sociedad se enfrentase a una situacién financiera
adversa. No obstante, el principal accionista de la Sociedad, BTC, se ha comprometido a
financiar la actividad de la Sociedad, mediante la concesion de un préstamos en términos
de mercado, en caso de que la ampliacién de capital no se produzca o, en caso de
realizarse, los fondos obtenidos de la misma, la financiacién disponible por parte de la
Sociedad vy los flujos de caja generados derivados de su actividad, no fuesen suficientes
para garantizar la actividad de la Sociedad durante los proximos doce meses tras la
ampliacion de capital.

e Por otra parte, debe destacarse que los ingresos del Plan de Negocio, presentan un elevado
grado de concentracion en un reducido nimero de clientes.

e Adicionalmente, sefialar que la Sociedad desarrolla sus operaciones atendiendo a
formulaciones y estédndares de calidad definidos por estos clientes, que, en su caso,
pudieran cancelar los contratos vigentes inmediatamente de producirse incumplimientos,
en su opinién, significativos. Asimismo, la Sociedad desarrolla una parte de su actividad en
paises extranjeros y, por lo tanto, estd expuesta a riesgos politicos y econdmicos cuya
potencial repercusion no es posible evaluar.

» Finalmente, la Sociedad esta expuestas a riesgos cambiarios y a cambios regulatorios en
las politicas de salud y/o en el gasto sanitario de los distintos paises en los que opera, no
siendo posible prever el impacto que cualquiera de estas circunstancias pudiese tener sobre
el precio de las acciones de la Sociedad si se materializasen.

Hemos evaluado los distintos escenarios que resultan de considerar las circunstancias descritas
previamente, concluyendo que las referencias de cotizacién de la Sociedad se encuentran dentro
del rango resultante de la aplicacidn de la metodologia del DFCL, por lo que el valor de cotizacidn
es indicativo del valor razonable de las acciones de la Sociedad.



6. Conclusién

El Informe de Administradores propone que el Tipo Minimo de emisidn de las nuevas acciones para
su suscripcion por, exclusivamente, aquellas personas que tengan la condicion de inversores
cualificados, sea de 2,20 euros por accién.

El tipo de emisidn definitivo de las nuevas acciones sera fijado durante el proceso de colocacién de
éstas en el que el correspondiente banco de inversidn asistird a la Sociedad, en funcidn del interés
de los potenciales inversores y del nivel de precio ofrecido por éstos, siguiendo las pautas y
criterios habitualmente utilizados en este tipo de procesos.

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

e En el caso de una sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor de
mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacién
bursatil. La cotizacién por accion, segun certificacion del correspondiente organismo
bursétil (Bolsas y Mercados Espafioles) ha sido la siguiente:

Valor de cotizacién

Periodo de cotizacion por accién (euros)

Media simple de los precios medios ponderados del periodo de
transcurrido entre el 30 de noviembre de 2017 y el 12 de 2,4877
junio de 2018

Media simple de los precios medios ponderados del periodo de

transcurrido entre el 28 de mayo de 2018 y el 12 de junio de 2,2667
2018
Precio medio ponderado al 12 de junio de 2018 2,2940

o Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su
propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

s El Tipo Minimo de emisién de 2,20 euros por accion, propuesto por los Administradores a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, se encuentra en el rango de los importes
que pueden considerarse indicativos del valor razonable de las acciones de la Sociedad a la
fecha de emisién de este Informe estimado a partir de la informacidn antes indicada.
Asimismo, dicho Tipo Minimo de emisién es superior al valor neto patrimonial consolidado
proforma de las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, que asciende a 0,7354
euros por accion a 31 de diciembre de 2017.

Asimismo, a continuacidn, presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir, derivado, respectivamente, del valor de cotizacion por accion
de la Sociedad durante los periodos transcurridos entre el 30 de noviembre de 2017 y el 12 de
junio de 2018, y entre el 28 de mayo y el 12 de junio de 2018, y al 12 de junio de 2018 (fecha de
la Gltima cotizacion disponible anterior a la fecha de este Informe) y del valor tedrico-patrimonial
de la Sociedad segln los estados financieros proforma correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017.



La dilucién por accion en circulacion, expresada en euros por accion, es la siguiente:

Referencias para el calculo Valor, en euros

Sobre valores de cotizacién

Media del periodo transcurrido entre el 30 de noviembre

de 2017 y el 12 de junio de 2018 0,0484
Media del periodo transcurrido entre el 28 de mayo de 0.0112
2018 y el 12 de junio de 2018 f

Dia 12 de junio de 2018 0,0158

El Tipo Minimo de emisién propuesto no produce efecto dilucidon sobre el valor teérico contable al
31 de diciembre de 2017.

Con este Informe se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de

Capital, en lo que se refiere al Informe del experto independiente. Este Informe no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

DELSLTTE

/esﬁs F. Valero
13 de junio de 2018
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Anexo I - Informe de Administradores

INFORME DFL CONSEIO DE ADMINISTRACION DE ADL BIONATUR SOLUTIONS, 5.4, EN RTLACION
CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL MEDIANTE APORTACIONES

DINERARIAS CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1o mayo de 21HE
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1. OBJETO DEL INFORMIE

A los efectos de fo previsto en jos articules 286, 296 y 308 del texzo refundido de la Ley de Sociededes
de Capital, aprobado por el Real Cecrete iegslativa 12010, de 2 de julie (la "Ley de Sociedades de
Capital™), el Consejo de Administracion de la svciedad AGL Biunatur Solutions, 5.4 |"ADL Bignatur” o
la "Sociedad”] emite el presente idforme en relacion con [a propuesta de awmento de capital soaal
mediante apoertaciones dinerarias y von exclusion do! derecka de suseripeide preforento (ol “Aumenta
de Capital”), que se someterd a la aprobacion de la proxima luntz General Extraordinada de la

Sociedad,

Ll preserte documenta incluye, de forme conjurta aungue expusstos oo apartades diferentes, los
informes previstos, por un lado, en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo = la
justificacion de la propuesta de zumente del capitial social v la consiguiente modifecacidn estatutariay,
por otro lady, en el articule 368 del mismy texto legal, en tuanto a fa exclusion del derecho de
suscriprinn preferente. Asimisma, se incluye el texta del acuerdo de aumenta de caplial para que sea

adoptado, &n su caso, por la proxima Junta General Extracrdinaria de la Sociedad.

El preserte informe, junto cor el inferme gque elabore un experta independicnte distinte del auditor
de cuentas de la Sociedad y desipnado a estos efectas por 2l Registro Mercantil de Cadiz, serd pussto
o diposican de los acconistas con ocasien de 1o convocatoria de la prdxima Junta Gereral

Extranrdinaria de accionistas de la Sociedzd.

2, INFORME DEL CONSEIO DE ADMINISTRACIGN A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS 286 Y 296 DE
LA LEY DE SQCIEDADES DE CAPITAL

2.1, Contoxtoy justificacién de la prepucsta de Aumente de Capital

Bl Consele de Administraciin considera que el Aumento de Capilal es ¢ instrumente necesario para
incorporar al acclonariads de |z Sovedad inversores cualiticadaos y estratégicas, y beneficiarse asi de
las opartunidades de negocio que se prasenten por [p entrada en el capital de dichos mversores, In
este sentide, se ha encargedo a % firma Banco de Sshadell, SA. (el “Banco de inversion"} la
identificacion de potesrizles inversores, atendirarla espenalmente al cardcter pstratégiro de éstas
dovde ol punto de vista ¢ le colaboracién empresarial v del desatrofle feturo de fas actividade:
esenciales de la Socledad v la orgarizacian del ejerciclo de captacidn de Inversoses. Aslmisime, el Banco

¢e Inversion también colzbarard con 1y Saciedad, asescrandal2 a e 1rgo de toda ¢l procese.
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Adlicionilmente, ¢l Aumento de Capital forma parte del nuevo plan estratégivo de ls Scoiedod, que
contempla la captacidn de nuevns reclirsos por parte de osta para fortalacer su balance y optimizar sy
estructureg de wapital, lu que supondrie & promocién de oportun:dades de aegocla y la setrads du

ruevos inversores, otorgdndale una clara ventage cormpeltitiva,
2.2, Caracteristicas del Aumento de Capital.

2.2.1. Imparte naminal del Aumento de Capital,

Se propone aumentar el capital sacial de [a Saciecad por un importe nominel de 242.500 euros, desde
la cifea aclual de L69G.726,05 cures hazta la cifra de 2.039.226,05 euros, mediante [a emisidin y puesta
en circulacion de 6.850.000 acciones créinarias, de 0,05 curos de valor nominal cada unz de ellzs,

regresentadas por medio de anulavicnes en cuenta.
2.2.2. Tipo de emisitin,

Las nuevas acclones se emilen por su valer nominal de 05 suras mds una prima de emsién cue
determinard el Consejo de Administracion. No nhstante, a los electss du que el informe quz emita el
experte independienle nembrade por of Registro Mearcantil a que se refiere 21 articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital pueda manifestarse soore el valar raznnable de las nucvas auciones y sobre
el valor tedrico dal derechn de preferencla cuye ejercicio se propene suprimir, el tipo minime de

emisian por accidn al gue se deba llevar 2 tabo |a operacion serd de 2,20 eurcs par agcdn,

Se hace constar que el Upu de emision de las nuevas acciones serd fijade durante el procesy de
colocacion de éstas 2n el que el Kanca de Invorsidn asistird o la Sociedad, en fencisn del interés de los
potenclales inversores y <el nivel de precic ofrecido par éstos, siguwendo Jas pautas v criterios
habitualmente utilizados en este tipo de procesos. Dirdn pracedimiveto de colocacion, cor el que
estdn plenamente familiorizodus los inversores ha acreditade schradamente su eficisncta en la
prictica, por le gue el Consejo de Administrzoidr. considera gque el tpo de emisian que resulte de la

misma se Lermespencerd con el valor razonuble due lus nuevas acciones.

Perlo tanto, el tipo de smision na estd determinado on la propuesta de acuerdo por ser incompat hie
con el método de teloracion de las acciones que va a llavar a cabn la Soc edad, gue crige que ol precio
de emision se fija posterlormente una ver renacida la respuests de los inversores a fa oferta realizada,

5l bien comao se i menconado anteriermente el tipo minima de emisiin serg de 2,20 curs,
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2.2.3. Suscripcion y desembolso ce las nuevas acciones,

Lz suscripcion v el desembolsc de Izs nusvas acciones ordinariss so realizerd mediane ingreso del
importe tokal de fas nuewas acciones ardinaras suscritas (valer nominazl y prima de emisién} en ol Banco

de Invarsicn.

2.2.4. Contravalor.

El cantravalor del Aumento de Copital consistird en aperiaciones dinerarias que se realizardn en

efectivo,

2.2.5 Representacidn de las nuevas accinnes.

Las fuevas dcciones ardinatias que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital estarzn
representadas mediante anotcianes en eventa, euya evansa carresponderi a la Soctedad de Gestion

de los Sistemas de Hegistro, Compenzacion y Liquidacién de Valores, S.A.LL ["IBERCLEAR",

2.2.4, Derechas y caracteristicas de [as nuavas acciones.

Las nuevas acclones que, en sU cato, se @mitan en virtud del Aumenta de Capilal objeteo del presente
infarme, serdn acciones ordinarias v peitenecerao o fa misma clase y serie que las acciones ordinarias
de la Sociedad actualmente en circulacion y conferirdn a sus titulares los mismuos derechos y
ubligaciones que #stas lienen aparejados a pastiv de [a fecha en que se inscriban en los registros

centables da IBERCLEAR,

2.2.7. Suscripeion incompleta,

Este Aumento da Capital, cuya propuesta se justifica por (o indicado anterdormente, compartard una
maodificacion de i cifre del canital socal estaklecida #n e articula § de los Estetutos Sceiales. Mo
cbstante, teniende en cuenta que la cuantia definitiva del dumento de Capital depearder del resultadn
Ue la rolocatidn, mo es posible detesminar en este momento la citra concreta en gue gquedard, an su
vasn, fijudu ol capital de ta Socedod una wez apsohadn v ejecutadn el acuerdo a que se refiere este
informe. e aruerdn con lo establecido en sl articubo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se proverd
I3 posibilidad de suscripcion ncompleta del Auments de Capital, por lo que, en el supuesto de que
éste no fuera suscrito integramente, el capital de la Soricdad se ampliard eo o wwanlio de las

suseripelones realizadas y, #n esr momentn, el Censeje de Administracion o a quien éste hays
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facultade o estos efectos, modificard el artloule 5 d= los Estatutos Seciales con el objets de adaptarlo

a la cifra de capital definitivamente resulante de la suscripcian del Aumenta de Cagital.

2.2.8. Exclusion del derecho de suscrigeidn preferente;

Con el objeto de que lss nuevas actiones peedan ser suscrilas v desembelsadas de eonformidad con
in previsto anterinrmente, resulta preciso excluir el dereche de suscripcion preferente de los actuales
accionistas de ADL Biunatur, exclusidn gue se Tundamenta en las rerones de interés social que se

expanen en &l apartado tercers de este infarme.

2.2.9, lecha de elecucidn del Aumenzo de Capital.

Corresponderd al Consejo de Administracidn determinar la fecha concrata en la que ¢l acuerdo del
Aumento de Capital deba Hlovarse a efecta dentro del plazo maxme de un afio & cantar dasde su

adopcién por la Junta General de Accionistes de la Sociedad

2.2.10. Admision a negociacien de las nueyvas arciones

Se propondrd a la junta General solicitar [a incorporacion de las ruevas actiones emitidas en ol
Mercado Alternative Bursdtil, facullanda a estas efectns al Conseje de Administracidn, con expresas
facultades de sustitucion, ara otorgar cuantos docurnentos y realizar cuantes agtos sean necessries

al efecta,

3. INFORME DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION EMITIDO A EFECTOS DEL ARTICULO 308 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El Aumento de Capitsl ubjeto de esle infurme incluye la propeesta de exclusidn del derecho de
suscelawian preferente de Ins accionistas de la Saciedad, toda ello de canformidad con lo previsto ¢n
al articulo 30E de la Loy de Suciedades de Copilal, Con ol fn de aymplimeatar Ie dispuesta por el
precento mencionada y, en ltima instancia, de acceditar el cumplimiento de los requisitos legales on
la adepeldn del acuerde de amplizciin de capital, el Larsepo de Administracion de ADL 3ionatur

informa de lo siguiente:

Conforme sa he indicado anteriormente, el Aumento de Capital =era suscrite integra y exclesivamente
pur inversares cughificadas y estralégiros, o que hace neresaria la exclusion total del derecho de

suseripeion preferente de los sriuales seciunictys de L Suciedad,
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Ll Canseju de Administracién de la Sociedad considera gue la exclusicn del dereche die suseripridn
preferente de lus sccionistes resulta plenamente ennforme can ins reqaisitos sustantivos establecidos
par la Ley de Snciedades de Capital v especialmente con ¢ refative ¢l interés secal. tlle as asi porgue;
(i) permite realizar ung operacian convenienta desds el punto de vista del interés social al incurporar
accionistas expartos que se adaptan a oy tiempoy de maduracién ée los programas cientificos en el
madela de negocio de la Sociedad; (i) dicha operacién resuta idénea para alvanesr o fin persepuida;
y (iii} existe una adecuada relacidn due propordionalidad entre el ehjetiva buzcade y el medic elegido

segun segeidamente se detalia.

En esle sentido, el Consepa de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de s exclusicn
cumple con la debide proporcienaficad nue dehe exstir entre las ventajas gue s2 obtiznen para la
sacedad v los inconvenientes que eveniuaimente podsian otasionarse o sgueliog acclomstas gque
viesen mermados sus expeciativas a cavsq de la diducidn econdmica v politica que necasarizmaente

entrafia toda emisién de acriones sin derecho de suscripcidn proeferente

£l Consejo de Administracién considera que los actionistas de la Sociedad experimentardn una dilucidn
ceondmicy irmslevante, habide cuenta gue la emusion de las acciones se llevara s cako en todo casc a
valor de mercado por b que 2l valur Ledrico die Ins derechas de suscripeién preferente cuya suprasion
se penpnne debaria ser de muy pera entidad. Ademnds, la estructura de propicdod de la Socledad,
determina gue la exclusion del derecho de swseripelén preferente no ocasionaré perturbacién ni

aleeracidn relevante de la posicidn estratégica de ningdn actionista.

Aremds este mecanismo presenta como ventajas frente a un aumenla de capital sorial con derecha
de preferenciy, 1i) el hecha de gue g traves del mismo se obtiene el precio de mercado d= las acciones
fue se emiten, pues se reduce 2l eferio de distorsicn de lo catizacion e las acrinnes de La Sncledad y
la exposicin de la aceitn a la valatilidad de [es mercadas, (i) se amplia la capacided de reaccion v la
flexibilidad a |a hara de ejecutar la ampliacion di capital ¥ peennte aprovechar los momentos en los
que Jes rondiciones de Ins mercados sean mds favorzhles, (iii] los costes de uno operacién de
cofosacion privada son inferiores a los de un aumento con dereche de suscrisnion preferente dirigida
al mercadn en general, v [lv) facilita la distribucién de las acciones entre las inversores cualilicados y
estratépicos, ‘o que gencri masimicar el prean de colocacidn y supone una cportunidad para
aumantar el unwerso de inversores cualificadus v estrategivos inleresadas en la Saciedad, que
pegmitin incrementar el interés del mercada por sus valores vy, con ellg, faciiitar la generacion de

maycrwalor para el accionista
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Se puede concluir pues, que el Aumente de Capital sine derecha de suscripodn preferents que se
prognne resulta [a alternativa mas faverable para el intarés social de la Seciedad vy, en consecuencia,
e los acrionistas en su conjuato, ya que con ello se ingrard a2 entrada en el capital de los citados
inversores, entendiendo of Consejo de Administracion que los beneficios de csta altermativa para li
socedad enmpensan y justifican en bhaneficio del nterss secal Ia supresiaon del derecho d= suscripcidn

preferente,
q. PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL A APROBAR POR LA JUNTA GENERAL

Como consecuencia de lo estableide en los apartaduos gnleriores, el texto integro de la propuesta de
aumento de capital soclal a semeter a 1a aprabacan de la Junta Genaral es el que se indica a

continuacion:

"Aumento de capital con eportaciones dincrorios y exclusion del derecho de suseripeion preferente
por un Importe naminel de 342.500 de euros medionte lo emisidn y puwesta en cdirculacidn de
6.850.000 nucvas occiones ordinarias de 0,05 curos de volor nominal cada urn ¥ o primo de
emision minimea de 2,15 euros por accion. Prevision de suscripcion incompleto. Delegocion para io
ejecucion del aumente de copitel, modificor lo cifro estatwtorio del capital social y solicitar lo
ndmision de los nuevas gcciones o cotizacion en ef Mercade Altcrnative Bursatil — Scgmento

Empresas an Exponsion”.

1, Aumento de capital soclal mediante aportacicnes dinerarias

se aguerda aumentar el capal social por un importe naminal de 342500 de zurcs, mediante la
emisicn v puests en circulacion de 6.85%0 000 nuevas accicnes ordinarias, de Q05 eurvs de valor
nominal cada una, de la misma clase v sane gue las actwalments en crculacien, representadas

medinnte aautaiures en tuunty (el “Aumento de Capital”),

Las actiones se omiten porsu vilor nominal de 0,05 cures mas [ prima de emisian que resulte del tipe
de emisicn que se indira en el apartado segundo de este acuerdo. El valor nominal y la prima de
emisién correspondientes o las agciones gue seoemitan en epecucién de este acuerdo seran

desembolsadas integrements mediante aportaciones dinerarias.

De contormidad con lo previsto en &l articulo 511 de |z Ley de Sociedades de Capital, s prevé

eapresamenle la pesibilided de suscipion ircomplela éel apmento de capital,
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2. Tipo de emisiin

Se haer constar que el tipy de emision de fas nusvaz acciones de ADL Bionatur emitidas se
correspondera con el precio gue resulte del procesn de oloracltn de &sias entie los inversores
cuahficadns y estratégicos a realizar por fos bancos de inversion gue desigre [ Sociedad & estos
efectus, De conformidad con la practica financiera internacional, el Conseja de Adminlsiracidn
considera que al precio que se determine en funcidn del procedimicnto de prospeccion de la demanda
yue Hevardn @ cabe los referidos bancos de inversidn entre inversores cualificarlos y estratégirns e
corresponderd con el valar razanahle de las acciones a enuilir, por cuanto serd el precio que el mercado
estd dispuestu o satisfacur por dichas actiones en £ze momento determinado. Asi pues, =e tomara el
citado precio como referencia para la fijacion del tipo de emisidn de las nuevas acciones emitidas en

2l contexta del aumenta de capital snclal.

No obstante, al Conselo de Administracién o las persunas faceltadas por éste gl efacto, fijardn el tipo
de emtisigny, portanto, la prima de emsidn que purliera carresponder a las arcienes emitidas lepjondn
an cuentaque, conforme a lo exigido en el correspondiente inferme del Conszejo de Administracion, =i

tipu minfmo de emision serd de 2,20 euros por zcion (el “Tipo Minima de Emisidn”}.

Eneste sentida, s ha pursto & disposicion de la presente Junta General Extracrdinaria de accianistas
cor ocazion de su convacatoria, el informe emitida por el experta mde pendienle distinto del suditor
de cuentas de la Secicdad, v nombrado al etecte por el Registro Mercantil, sobre elvaler razonable de
las acciones de la Sociedad, sabre €l valor tedirn de los derechos de susriplion profereme cuye
8/BICICIO 3& propoens suprimir v sobre (@ razorakilidad de los datos contenidos en el informe preparado

por ¢l Consejo de Administracion a los efectos previstos legalmente.

A los eferios del articulo 299 de 3 Ltey de Sociedades de Capital, se hace canstar que las acclones de
la Sociedad esistentes cnn apterioridad @b aumento de ocupitsl se encwentran integraments

desembolsadas,

3 Excluzion del dorecho de suscripcian prefareate

Conforme al interés de la Sociedad. se acuerda excluir el derechn de suscrpcién preferonte sore 1o
kase del informe del Consejo de Adminstracion ¢ del informe del experto independiente distinie del
auditor de cuentas due la Sociedad a que se refiers el articulo 308 ce la Ley de Senedades de Captal,
d= tai furma que todas 133 actiones que so emitan en ejecucitn del presente arucrdo sean suscritas

par los destmatarios deb aumenty de capital referide en el apartado 5 siguienta.
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4.-  Denschas de las nuevas preiones

Las accionas de nueva emisién serin ordinarias, iguales a las actuglmenle en circelacion v estalan
representacas mediante anctaciongs en cuenta. |as nuevas stciones atribuirdn a sus titularas [as
mismos derechos politices y econdmicos que cenfieren las acciones de Iz Saciedad aclualmuente en
circulaclén, a partir de la fucha en que guaden inscritas a su nambre vn lus registros contables de la
Snciedad ge Sestion de los Sistemas de Hegistro, Compensacion y Liquidacién de Valares, 5.A.U

[IBERCLEAR].

5.~ DBeabinatarios de o ampliacion. Suscripcion y decembolse,

La ampliacion de capital se dirigira, mediante un pracedimiento de colocacién privada, exclusivamente
A aquellas personas que tengan la condicifin de inversores cualificados, esto es: (i) en Espaia, segtin o
pravisza en el articulo 3Y del Real Decreto 1210742005 de 4 de naviembre, por of gue se desarralla
parcialmente la Ley 2471988, de 28 de julio, dsl Moreade de Valores, en matera de admsidn a
nagociacion de valnres en mercaduos serundarios ofiziales, de ofertas pihiices de venta o suscripcién
y del folleta vxigibie a tsles sfectos (2] "Real Dacreta 131042005 | ¢h relation con el articalo 35 del
tento retundido de la Ley del Mercade de Valures aprobad o por el Real Decretn Legislative 4£2015, de
13 de octubre [la "Ley del Morcado de Valores"); {ii) @n los restantes Estados micmbros de la Unidn
Luropes, sepdn o previsto en la Directwa 2N63771/CT du 4 de noviembre da 2003, segiin ha sido
modificada y tal y coma se naya Lranspuesto en los respectivas ardenamicntos internes; v (i) en los
restanles urdenamientos, a guienes tengan la rondicién du inversores cualificados de acuerds ran fa
narmativa aplicable en cada jurisdiceon de manera gque conforme a &sta la amplistion de capital no

reguiera registio ¢ aprobacion alguna ante las autoridades rompetenles,

tste pracedimionty de culocation privada serd consdinado por une o verics bancos de inversién que

habran suscrito un contrate de enlozacicn con la Sociedad.

Etvalor nominal y la prlma de emlsidn correspurdientes a las acziones cue se emitan oo virtud de este
acuerde serin desembelidos integramente mediant= apoitecomes dincrarias que s2 realizardn en

efertivo,
Las nuevas scciones deberdn ser integramentue desembolsadas en €l momenteo de su suscripuion,

6 Ejecucién dei Aumeanta de Capilal
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El Conseju de Administracidn ejecutard el Aumento de Capital 2n un pldzu no superior a un aito desde
la zdopckan del presente acuerdo, en aplicucion de o dispuestn en el articule 297.1.a) de la Loy de

seoicdades de Capital,

7. Solictud de incorporacion al Marcado Alternative Bursdtil Sepmenta Lpresas en Expansicn
1"MAB”

Asimismo, se acuerda solicitar ki incorporacion a negociacion =n &l tdercado Alternaliva Bursdtil
Segmonta Empresas en Expansion de la totabdad de |as acciones crdinacias gue se em itan en ejecusion

del presente acuerdo de Aurnenle du Caplal.

Adiclanzlmente, se declara expresamente gl sometimieata de la Sociedad a fas normis que existan v
puedan dictarse en el futuro 2n materia del MAB v, vspecialmente, sehee contratacion, parmanentis

v exclusian.

8.- Delggacion para la ejecurian v formalizacion de los scuerdos antericres

Se acuerds facultar al Consejo de Administracidn, para gue, sin perjuicio de los spoderamientos que
e encuentren en vigor, pueda, en aplicecion de lo dispeestn en &l articulo 297.1.3) de la Ley de
Sociedades de Capilal, reallzar cuantes actas y atargar cuantos docurnentos pablicas y privados sean
necasarios o proredentes en relavidn con s anteclores acuerdos, con facultades expresos <de
sustitucion v subsanagén, hasta la comoleta inscripgion cn el Registro Mercantil del Aumanto de

Capital agui acordado, incluyendn on s case B pebindn de inscripcion parcizly, en particular, pore:

estallecar la fecha en Ta que of Aumente g Capital se llevard a cabo, fijando las condiciones del

.
ok

aumente en tada la no previsto en este azuerdo v de conformudad con sus términos v
condiciones v, or contrety, determinar ias condirianes de la eelozacion, ¢l procedimicnte de
ralacaridn, los requisitos de formulacion de propucstas de suscrpeicn de las acciones y el
irporte de fe prima de emisitn, y por tanta, el tipo de emizicn de las nuevas ecclones, siempre
que sea supericr 2l Tipo Minimo de Emisidn, y determinar el némera de acclones afrecidas para

[y suscripeion;

(b)  resligar cugntos actos sean precisos para lormalizar [ suseripeiin v desembulse del Aumentn
de Capital, asi come cuantos otros se reguieran para el rumplimiente de este acuerda,
inciuyendo 13 fijandn del olazo para el desembolso cfectiva y suscripein del Aumento de

Capital, la adopeion de cualesguiera otros acuerdos gue corrasponda para la cjecucitn del

10
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(c}

(d}

le}

aumentn y Iz medificarion del asticila 5 de los Fstatumas Seciales, relativo al capital social, can

el fin de refiejur tal circunstanca;

declorer cerradu feon suseripeidn completa o incemplete) of Aumento de Capita? wna vee
finalizado el periocdo de suscripcidn y desembniszdas las nueves acciones, otorgando ruantos
ducumenles pablicus vy pravdes sear vonvenienles pary i ejecucion tolal o pancial del Aumento

de Capital;

realizar todos [os tramites necesarivs para gue las nuevas atciones resuliantes del Aumente de
Capital sean incorperadas o nogociacidn en el MAR llevanda 3 caba s artacianss rue <o

precisen para su plena efectividad y cumplimiento; v

en general, suscribir cuantes documensos v contratos, tanto puslicos como privados, v realizar
ruantas actuaclones fueran necesanas o convementes para egcutar y foamalizar el Aumenta de
Capital ante cualesquicra entidades y urganismuos publicos o privados, espafioles o extranjeros,
incluidas las de declaracién, complemento o subsanarién de defecios u amisiones que pudieran
impadir u obstaculizar la plens electvidad de Jos precedentes acuodus, asi cono pars gue, sin
perjuicio de cualguier otro apodaramiente existente para elevar a publico los acuerdos sacizles,
ruzalguiera de ellos comparerca ante Notaiin y ntoigae i rorrespondiente escritura de aumenta
de capital y modificacion del articuls 5 de les Estatutos Sociales de la Sociedad v, ¢n su caso,
para subsanar y aclarar este acuerdo en los términos que sea necesarle para lagrar su plena

inscriprion on ¢l Registro Mercantil.”

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administracion de la Sociedad formula el presents

Informe, &n Jerez de la Frontera, a 71 de maya de 2004

11
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Anexo II - Certificados de Bolsas y Mercados Espafioles
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ARE S[5TEYAS DE WFLOCIACIDM

Ragivtron Salida 11/06/2018

Sistamas o Negacidadn, 5A,

BN

S5t

Sglsas ¢ Mercados zspanalas,
i
il
R

L

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BOLSAS Y
MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes gque existen en esta Secretaria a
su cargo resufta que, durante el pericdo comprendido entre el dia 30 de noviembre de
2017 y el dia 12 de junio de 2018, ambos inclusive, el cambio medio simple de los
cambios medios ponderados diarios de la contratacién de las acciones ADL
BIONATUR SOLUTIONS, S.A, anteriorments denominada BIOORGANIC
RESEARCH AND SERVICES, S A., negociadas en el segmentc de empresas en
expansion del Mercade Alternativo Bursatil, fue de 2,4877

Lo gue, a peticidn de Deloitte, y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. VICEPRESIDENTE, en Madrid, a trece de
junio de dos mil dieciocho.

Ve g® EL SECRETARIO

EL VICEPRESIDENTE
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ESE 5iSTEMAS DE WEGOCIACION
Hegistrr Salida ©3/06/2018

Bulsas ¢ Mercados [spetoles,
Sistemas de Negnpriaonn, 8.4

AR

RS1E

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BOLSAS Y
MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a
su cargo resulta que, durante el pericdo comprendido entre el dia 28 de mayo de
2018 y el dia 12 de junio de 2018, ambes inclusive, el cambio medio simple de los
cambios medios ponderados diarios de la contratacion de las acciones ADL
BIONATUR SOLUTIONS, S.A., negociadas en el segmento de empresas en
expansion del Mercade Alternativo Bursafil, fue de 2,2667 euros.

Lo que, a peticion de Deloitte, y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. VICEPRESIDENTE, en Madrid, a trece de
junio de dos mil dieciocho

ve B® EL SECRETARIO
EL VICEPRESIDENTE
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BAE S[STEMAS JE HEJOCIACICK
Registre Salida 13/06/20%8

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTR{RCI()N DE BOLSAS Y
MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo, resulta que, el dia 12 de junio de 2018, el cambio medio ponderado de la
contratacion de las acciones de ADL BIONATUR SOLUTIONS, 8.A., negociadas en el
segmento de empresas en expansién del Mercado Alternativo Bursatil, fue 2,2840
euros

Lo que, a peticidén de Deloitte, y para que surta los efectos oportunos, hace
constar, con el visto bueno del Sr. VICEPRESIDENTE. en Madrid, a trece de junic de
dos mil dieciocho,

v B° EL SECRETARIO
EL VICEPRESIDENTE

L ’
S SME

Wi o LA X LRt

26






