INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BIOORGANIC RESEARCH AND
SERVICES, S.A. A LOS EFECTOS DE LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 301.2 Y 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL.

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante,
la “Ley de Sociedades de Capital”), en relacién con el articulo 301.2 del mismo texto legal, todos
los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad Bioorganic Research and Services,
S.A. (en adelante, “Bionaturis” o la “Sociedad”) proceden a la formulacion del presente informe,
al objeto de explicar y justificar la operacidon de aumento de capital social de la Sociedad, cuyo
acuerdo se propondra a la siguiente Junta General Ordinaria de la Sociedad que se celebre.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO

El 28 de abril de 2016 (en adelante, la “Fecha de Cierre”), la Sociedad ha procedido al cierre de
la adquisicion de la compaiiia Zera Intein Protein Solutions, S.L. (en adelante, “ZIP”),
previamente acordada mediante contrato de compraventa suscrito el 29 de diciembre de 2015.
La adquisicion se ha formalizado mediante compra por parte de la Sociedad de todas las
participaciones sociales en que se divide el capital social de ZIP a su anterior titular, Inveready
Innvierte Biotech Il, S.C.R., S.A. (en adelante, “Inveready”), por un precio total de un millén
seiscientos mil euros (1.600.000,00 €). El Consejo de Administracién valora esta operacion como
esencial en su estrategia de desarrollo corporativo, al complementar las dreas de negocio
actualmente desarrolladas por el Grupo Bionaturis y esperarse sinergias muy positivas derivadas
de la integracion en el mismo de la compaiiia adquirida.

Segun lo acordado por las partes, la obligacidon de pago —generada y plenamente exigible desde
la Fecha de Cierre- del precio de la compraventa puede satisfacerse por la Sociedad mediante
la entrega a Inveready de acciones de la propia Bionaturis. A estos efectos, el Consejo de
Administraciéon considera que la mejor manera de acometer esta entrega de acciones es
mediante un aumento de capital por compensacién del crédito asumido en la Fecha de Cierre
frente a Inveready por el pago del precio de la adquisicidn resefiada, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 301 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracion considera que el aumento de capital propuesto a la Junta General
satisface el interés de la Sociedad, en la medida en que le permite hacer frente al pago del precio
de una adquisicién estratégica y de alto valor para Bionaturis del modo mas eficiente posible.

En atencidn a cuanto antecede, y conforme a lo establecido en el articulo 301.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién informa sobre las caracteristicas del
aumento de capital propuesto en los términos que se indican a continuacion.



3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone a la Junta General Ordinaria de accionistas
la adopcién de un acuerdo de aumento de capital social mediante compensacion de créditos,
con arreglo a las siguientes caracteristicas:

3.1 Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital social que se propone a la Junta General Ordinaria de
accionistas asciende a un importe de veintidés mil ochocientos cincuenta y siete euros con
quince céntimos de euro (22.857,15 €), mediante la emisidn de cuatrocientas cincuenta y siete
mil ciento cuarenta y tres (457.143) nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de cinco céntimos
de euro (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacién.

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de suscripcion incompleta
o de revocacién integra por el Consejo de Administracién antes de que tenga lugar su ejecucién.

3.2 Prima de emision

Las acciones se emitirdn con una prima de emisidn por accidn de tres euros con cuarentay cinco
céntimos de euro (3,45 €), por lo que la prima de emisién total ascenderd a un millén quinientos
setenta y siete mil ciento cuarenta y tres euros con treinta y cinco céntimos de euro
(1.577.143,35 €) y el precio de emisidn por accidn asciende a tres euros con cincuenta céntimos
de euro (3,50 €). Dicho precio de emision se corresponde con el valor atribuido en el contrato
de compraventa de ZIP a las acciones de Bionaturis a entregar como precio.

3.3 Contravalor

Tanto el valor nominal de las acciones como la correspondiente prima de emision de las mismas
hasta alcanzar el importe de un milldn seiscientos mil euros con cincuenta céntimos
(1.600.000,50 €) se desembolsara mediante la compensacion del crédito que Inveready ostenta
contra la Sociedad como consecuencia de la obligacion del pago del precio de la adquisicién de
ZIP, originada y plenamente exigible desde la Fecha de Cierre, por importe de un millén
seiscientos mil euros (1.600.000,00 €). Asimismo y a los efectos de ajustar el importe de la prima
de emision del aumento de capital con el importe del crédito a compensar, Inveready procedera
a ingresar la diferencia (cuyo importe asciende a cincuenta céntimos (0,50 €) de euro) en la
cuenta corriente de la Sociedad, lo que se acreditara mediante la oportuna certificacién que se
acompafara a la escritura mediante la que se ejecutard el aumento de capital.

3.4 Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser este un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 del mismo
texto legal y, por tanto, no habiendo aportacién dineraria alguna, no habra lugar al derecho de
suscripcién preferente.

3.5 Delegacion de facultades

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, la delegacidn en el propio Consejo, con
expresa facultad de sustitucién, de las facultades necesarias para que, dentro del plazo maximo
de un afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las condiciones
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indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera que tenga por conveniente
el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto.
Asimismo, se propondra que se faculte al Consejo de Administracion para que fije las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General, incluyendo la modificacidn
de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social, y la realizacion de todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcién del aumento
de capital en el Registro Mercantil.

4. DESCRIPCION DEL CREDITO

4.1 Naturaleza y caracteristicas del crédito que se compensa

El crédito que se compensa tiene su origen en la obligaciéon de pago —generada y plenamente
exigible desde la Fecha de Cierre- del precio para la compra de ZIP por parte de la Sociedad, por
importe total de un milldn seiscientos mil euros (1.600.000 €).

Se hace constar que el crédito que se compensa es integramente liquido, vencido y exigible y
gue no existe parte alguna pendiente de vencimiento, y que todos los datos relativos al crédito
contenidos en este informe concuerdan con los datos obrantes en la contabilidad social.

4.2 Identidad del aportante
Se indican a continuacién los datos del acreedor de la Sociedad que compensara su crédito:

Inveready Innvierte Biotech I, S.C.R., S.A., sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio
social en ¢/ Cavallers, 50, 08034, Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
Tomo 43527, Folio 111, Hoja B-431483, inscripcion 22 y en el Registro Administrativo de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con nimero 217, y con CIF A-65888232.

4.3 Numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse

Como consecuencia del aumento de capital previsto, y en atencion a la prima de emision
propuesta por el Consejo de Administracion, el acreedor recibird, en compensacién de su
crédito, cuatrocientas cincuenta y siete mil ciento cuarenta y tres (457.143) nuevas acciones
ordinarias de la Sociedad de cinco céntimos de euro (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién.

5. PROPUESTA DE ACUERDO

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la consideracion de la
siguiente Junta General Ordinaria de la Sociedad que se celebre:

“Aprobacion de un aumento del capital social de la Sociedad por un importe de veintidés
mil ochocientos cincuenta y siete euros con quince céntimos de euro (22.857,15 €),
mediante la emision de cuatrocientas cincuenta y siete mil ciento cuarenta y tres (457.143)
nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de cinco céntimos de euro (0,05 €) de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de tres euros con cuarenta y cinco
céntimos de euro (3,45 €) por accion, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, para su suscripcion por Inveready Innvierte Biotech Il, S.C.R., S.A., cuyo
desembolso se llevard a cabo mediante compensacion de créditos”.

1. Emision y tipo de emision de las acciones

Se acuerda aumentar el capital social por un importe de veintidés mil ochocientos
cincuenta y siete euros con quince céntimos de euro (22.857,15 €), mediante la emision
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de cuatrocientas cincuenta y siete mil ciento cuarenta y tres (457.143) nuevas acciones
de cinco céntimos de euro (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision de tres euros con cuarenta y cinco céntimos de euro (3,45 €) por accion, de la
misma clase y serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El aumento de capital serd suscrito en
su totalidad por Inveready Innvierte Biotech I, S.C.R., S.A. (en adelante, "Inveready") y
se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de suscripcion
incompleta o revocacion integra antes de que tenga lugar su ejecucion.

2. Contravalor y desembolso del aumento de capital

El desembolso del valor nominal y de la correspondiente prima de emision de cada nueva
accion suscrita hasta alcanzar el importe de un millon seiscientos mil euros con cincuenta
céntimos (1.600.000,50 €) se realizard mediante la compensacion del crédito que
Inveready ostenta frente a la Sociedad por importe de un millon seiscientos mil euros
(1.600.000 €), sin que este principal haya devengado interés alguno hasta la fecha. El
crédito que se compensa tiene su origen en un contrato de compraventa suscrito entre la
Sociedad e Inveready, firmado con fecha de 29 de diciembre de 2015 y ejecutado el 28 de
abril de 2016, tal y como se indica en el informe de administradores correspondiente a
este punto del orden del dia, puesto a disposicion de los accionistas en cumplimiento del
articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Se hace constar que el crédito que se compensa es integramente liquido, vencido y
exigible y que no existe parte alguna pendiente de vencimiento, todo ello de acuerdo con
la certificacion emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad puesta a disposicion de
los accionistas de acuerdo con lo previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Asimismo y a los efectos de ajustar el importe de la prima de emision del aumento de
capital con el importe del crédito a compensar, Inveready procederd a ingresar la
diferencia (cuyo importe asciende a cincuenta céntimos (0,50 €) de euro) en la cuenta
corriente de la Sociedad, lo que se acreditard mediante la oportuna certificacion que se
acompaiiard a la escritura mediante la que se ejecutard el aumento de capital.

3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser un
aumento de capital por compensacion de créditos y no haber, por tanto, aportaciones
dinerarias, no hay lugar al derecho de suscripcion preferente.

4. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision serdn ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion
y estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se
atribuird a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”) y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos econdmicos y politicos
que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare
suscrito y desembolsado por el Consejo de Administracion. En particular, los titulares de
las nuevas acciones tendrdn derecho a percibir las cantidades a cuenta de dividendos y
pagos complementarios de dividendos que, en su caso, se satisfagan a partir de la fecha
en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado.

5. Ejecucion del aumento de capital




Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion, para
que, dentro del plazo mdximo de un aflo a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General, y con arreglo a las condiciones indicadas en los pdrrafos precedentes, ejecute
en el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que,
en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se faculta al Consejo de
Administracion para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta
Junta General, incluyendo la modificacion de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social, realizando cuantos actos sean
precisos para lograr la inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil.

. Solicitud de incorporacion al Mercado Alternativo Bursdtil-Segmento Empresas en
Expansion ("MAB")

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion en el MAB asi como la inclusion en el
Sistema de Interconexion Bursdtil Espafiol (S.I.B.E.) de la totalidad de las acciones
ordinarias que se emitan en ejecucion del presente acuerdo de aumento de capital.

En el caso de posterior solicitud de exclusion de la negociacion de las acciones de la
Sociedad del MAB, que no estuviese respaldada por la totalidad de los accionistas, la
Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a favor la
adquisicion de sus acciones al precio que resulte de la regulacion de las ofertas publicas
de adquisicion de valores. Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la
Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el futuro en materia del MAB y,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion.

. Documento informativo sobre la ampliacion

La Sociedad ha elaborado un documento informativo sobre el aumento de capital (el
"Documento de Ampliacién Reducido"), conforme a la Circular del MAB 9/2016, que estd
pendiente de recibir el informe favorable del Comité de Coordinacion e Incorporaciones
del MAB. Los ejemplares de dicho documento se podrdn inmediatamente a disposicion
del publico en el domicilio social de la sociedad y en formato electrénico, en la pdgina
web de la compaiiia (http://www.bionaturis.com) y del MAB
(www.bolsasymercados.es/mab), tan pronto como se reciba dicho informe favorable.

. Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad
de sustitucion, para que, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda formalizar
cualquier documento publico o privado y lleve a cabo cualquier tramite o actuacion que
resulte conveniente o necesario para la plena ejecucion de los anteriores acuerdos,
pudiendo en particular, con cardcter indicativo y no limitativo:

a. Decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a efecto;

b. fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este acuerdo y
de conformidad con sus términos y condiciones;

c. revocar la ampliacion de capital o declararla incompleta y determinar la cuantia
efectivamente suscrita, fijando en este ultimo caso el importe exacto del numero de
nuevas acciones a emitir;

d. declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una vez suscritas y
desembolsadas las nuevas acciones, otorgando cuantos documentos publicos y
privados sean convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital,
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asi como para que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario
y otorgue la correspondiente escritura de aumento de capital y modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena
inscripcion en el Registro Mercantil; o

realizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del
aumento de capital sean incorporadas a negociacion en el MAB e incluidas en el
Sistema de Interconexion Bursdtil Espafiol (S.1.B.E.), y en general, realizar los actos,
presentar las solicitudes, suscribir los documentos y llevar a cabo las actuaciones
que se precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes.”.

En Jerez de la Frontera, a 11 de mayo de 2016.

Fdo.- El Presidente y el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Presidente

Secretario no Consejero

D. Victor Manuel Infante Vifiolo D. Augusto Pifel Rubio



