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Disclaimer

Esta presentacion puede contener declaraciones prospectivas, en progreso, basadas en suposiciones actuales y prondsticos realizados por ADL Bionatur
Solutions, S.A. ("ADL" o la "Compaiia") o la administracion de la Compania. Varios riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores
podrian llevar a diferencias importantes entre los resultados futuros reales, la situacion financiera, el desarrollo o el desempeino de la Compaiiia y las
estimaciones que se proporcionan aqui.

ASPECTOS RELEVANTES SOBRE LA INFORMACION ANTERIOR PUBLICADA

Este documento contiene informacion y declaraciones de prevision, que pueden estar relacionadas con planes, objetivos, estimaciones, intenciones y
expectativas, entre otros. Esta informacion suele identificarse con palabras como "anticipar”, "esperar”, "estimar", "prondstico", "objetivo"”, "intencion", "plan”,
"voluntad", "puede”, "deberia®“, “podria“ y expresiones similares. La informacion de prondstico especifico proporcionada en este documento incluye, entre
otras, declaraciones sobre el funcionamiento futuro de la Compafia, sus resultados financieros, sus actividades de investigacion y desarrollo y sus planes de

gastos de capital.

Debido a su naturaleza, esta informacion y las declaraciones de prondstico implican riesgos e incertidumbres que podrian llevar a que los resultados reales
difieran de los esperados. Creemos gue los supuestos en los que se basan estas previsiones son razonables, pero somos conscientes de que estos
supuestos sobre eventos futuros, muchos de los cuales estan fuera de nuestro control, pueden diferir del resultado final.

SOBRE PRONOSTICOS Y FUTUROS DESARROLLOS

El Grupo ADL Bionatur Solutions informa a sus accionistas de que estos desarrollos estan sujetos a riesgos e incertidumbres importantes que incluyen, entre
otras, las condiciones generales de la industria y la competencia; factores econdmicos generales que incluyen intereses y fluctuaciones en el tipo de cambio;
el impacto del derecho internacional en la industria; tendencias globales hacia la contencidn del gasto en sanidad animal; avances tecnoldgicos, nuevos
productos y nuevas patentes competidoras; desafios inherentes a los productos biologicos en desarrollo; problemas de fabricacion o retrasos; la inestabilidad
de la situacion economica internacional o cualquier inestabilidad en particular; o exposicion a litigios por parte de terceros, entre otros. Por lo tanto, no puede
haber ninguna garantia de que los productos en desarrollo reciban la aprobacion de comercializacion necesaria o de que sean un éxito comercial, cuando
corresponda.
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Lider en procesos de Fermentacion industrial enfocado en las Industrias de Salud, Belleza y Bienestar
Una de las plantas de produccion de fermentacion mas grande del sur de Europa, con gran conocimiento y experiencia en
I+D y procesos de fermentacion innovadores

Resumen Ejecutivo

2) Ingresos totales estimados para el 2019 de 50m€-55m€ en comparacion con 25.2m€ de 2018
Se espera un crecimiento continuo, impulsado por la alta demanda de instalaciones industriales de fermentacion

EBITDA y Beneficio Neto Positivo en 2019
EBITDA positivo confirmado en el 1T2019 (objetivo >10% margen de EBITDA en 2019 y >30% a largo plazo)

Los servicios de CMO atrae una base de clientes a medio/largo plazo
Los contratos firmados aseguran el 65% del plan de negocios previsto a 5 anos

Altas barreras de entrada para la fermentacion de valor anadido a escala industrial
Se requiere gran capacidad, Know-How y Capex

Atractiva cartera de productos innovadores
Aprovechando nuestra experiencia, estamos desarrollando nuevos procesos de fermentacion en productos de alto valor
afiadido para mejorar la fabricacion de moléeculas conocidas y comercialmente atractivas

Otras unidades de negocio de Servicios I+D que se suman al know-how empresarial
Estas unidades de negocio proporcionan conocimientos adicionales que complementan nuestras lineas de negocio

principales (CMO y API's)
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ADL Bionatur Solutions: Construyendo una Compania lider en ( Solutions

Fermentacion

La fusion inversa de ADL y Bionaturis en 2018 ha creado un lider experto en el mercado de la fabricacion por
fermentacion para las Industrias de Salud, Belleza y Bienestar

. Venta de servicios de CMO (fabricacion industrial por fermentacion) y venta de
. - principios farmacéuticos activos (API's betalactamicos)
* Nuestros clientes son empresas medianas de Europa o Estados Unidos

o - | *« Los contratos suelen ser de varios anos, y confian en la experiencia de ADL en el
RS campo de la fermentacidon a escala industrial.

 La division de CMO/API proporciona una base de ingresos solida creciente y
shie rentable para respaldar la evolucion esperada del grupo hacia el desarrollo de una
g A cartera de productos propia de mayor valor (producidos mediante fermentacion)

Corto plazo
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Atractivo porfolio de proyectos de alto valor anadido con el objetivo de

- conseguir procesos innovadores de produccion por fermentacion de:
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Medio y largo ’?ff"’nlb'p’io*d‘e‘f“’ff? * Nueva generacion de antibidticos genéricos (reciente o proximamente fuera de
plazo | productos Patente) 5 - o
“innovadores . ¢ Productos para la regulacion de la Microbiota con caracteristicas innovadoras
/‘ ~ * Los productos derivados de estos procesos se suministraran directamente
a las Industrias de Salud, Bellezay Bienestar (B2B)
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Nuestro Viaje
Ingresos por unidad de negocio
89%
(oL 2019

CMO/API Ventas de 50-55m€

Obijetivo respaldado por

2018 varios contratos a largo
11% @iow Adgquisicién inversa con  plazo con empresas lideres
Bionaturis. Cotiza en el internacionales

CRO/ tecnologias y

Mercado Alternativo
moléculas patentadas 2017

_ Bursatil (MAB)
La FDA (EEUU) revisay

2016 aprueba las

ADL obtiene FMA por Instalaciones
PMDA (Japon) y la
aprobacion de GMP por la
2015 KFDA (Corea)

La AEMPS (Agencia
2014 Espafiola) revisa y

_ aprueba las instalaciones
1954 — 1980s BTC adquiere la planta,

nace Antibidticos de Ledn
Antibidticos se establece en (ADL)

Espafa. Comienza la produccion
de Penicilina G..

En la década de 1980 se convierte
en una de las fabricas de Penicilina
mas importantes de Europa
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ADL Bionatur

Mas de 330 empleados en todo el mundo Instalaciones de investigacion en Barcelona,
Sobre el 30% en |+D Jerez, LedOn y San Sebastian, Espafia
Servicios de I+D con experiencia de escalado y asuntos
regulatorios

3 . -7 . . .

2,400m* de capacidad de produccion de Propietario de un potente portfolio con 10
fermentacion en Ledn familias de patentes

Certificada por la FDA (EEUU), AEMPS (Espana), EDQM ':' 8 productos veterinarios en el mercado y 6 en desarrollo

(EU), PMDA (Japdn) & KFDA (Corea)
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ADL Bionatur (Continuacion)
Ingresos Totales (M€) (Bionaturis incluido a partir de 2018) Seleccion de clientes Blue-Chip (Socios selectos)
CAGR 15-19: |
>90% | ; .
amyrls \9 Ferment
25.2 -~
12.8 . Y — ..

OIO 2 2 - v SERV’ER PlGHYsSClmaRIGHTER LIVING.

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 FY19E SA N O F I l
Vision General de las Unidades de Negocio y Presencia Geografica

“i—spARNA EEUU

ADL

BioPharma

Ledn, Espafia

CMO industrial basada en procesos
de fermentacion, produccion y
comercializacion de API's
betalactamicos, desarrollo de
procesos propios

(@ionoiur:

Jerez, Espana

Productos innovadores obtenidos
mediante fermentacion para salud
humana y animal

3

ZIPSOLUTIONS

Barcelona, Espaia

Tecnologias de purificacion de
productos bioldgicos para una amplia
aplicacion en todos los sectores
Industriales

CbiObide
feat

San Sebastian, Espafa

CRO proporciona modelos
animales de pez cebra para
probar la eficacia y toxicidad de
moléculas

ADL Bionatur
Solutions

Cambridge, MA
Filial comercial para el
Grupo ADL Bionatur




Somos una Compania Lider en Fermentacion

Quiénes somos

ADL BioPharma es la principal unidad de
negocios del Grupo centrada principalmente
en CMO/CDMO para clientes internacionales

relevantes

Somos una compania biofarmaceutica

especializada en el desarrollo e
Industrializacion de productos basados en
procesos de fermentacion para terceros

("CDMOQO”) y para nuestra propia cartera

Contamos con una unidad de produccion de
Principios Activos Farmaceuticos (“APIS”)

derivados de la penicilina

Tenemos una de las instalaciones de
produccion de fermentacion mas grandes

del sur de Europa

Qué hacemos

Ofrecemos a nuestros clientes:

Capacidad Industrial Significativa y know-
how para la fabricacion de cualquier producto
travées de un

obtenido a proceso de

fermentacion
Servicios de desarrollo de contrato (CDMO).

Una amplia gama de principios activos
(API’s) de conformidad con las regulaciones de
la FDA y EMEA

Personal experimentado con un profundo
conocimiento de las tecnicas de fermentacion y

desarrollo de escalado/produccion

Profundo conocimiento de los asuntos

regulatorios

ADL Bionatur

Solutions

ADL Expertise

O- +50

years
development developing
solution s API's

strong know-how in
fermentation process

.150000 4

fermentation
sgm facilities

1200~ 2400

pilot plants (one fermentation
underconstruction) capacity

+250

employees

70%

R&D emplo yees

hold a P hd
+50

employees focused on
qualit y, complia nce and R&D

AEMPS
US-FDA
EDQM

wos 19

approved customer audits succesf ul

over last 2 years qualit y audits consultation




CMO

Fermentacion

Contratos a largo plazo con clientes internacionales para
fabricar productos de alto valor anadido para mercados finales
como aditivos alimentarios, productos de belleza, fragancias y
productos para la industria farmaceéutica

68% de los ingresos en 2018

Productos incluyen: beta-caroteno, flucosyl-lactosa, patchouli,
farneseno, Omega 3, probioticos, postbidticos y otros mas

especificos de la industria farma

Conductores principales:

v Se estima un crecimiento en Biotecnologia Industrial de 28 mil
millones de euros en 2013 a 50 mil millones de euros en 2030

v’ La alta velocidad de desarrollo en tecnologias de modificacion
genética ha aumentado las oportunidades para la fermentacion

v Los procesos de fermentacion son mas baratos, mas rapidos y
respetuosos con el medio ambiente que los procesos de
sintesis quimica o la obtencidon del recurso natural

ADL Bionatur

Fabricacion y comercializacion de Principios Farmacéuticos
Activos (“APIs”) basados en antibidticos B-lactamicos

La capacidad de ADL para producir antibidticos esteriles
(Estéril) es de 60 toneladas por afo, y de antibioticos orales
(PSS) es de mas de 1.000 toneladas por afo

25% de los ingresos en 2018

Productos: derivados de la penicilina

Conductores principales:
v Tecnologia patentada de
Inmunosupresores

v Profunda experiencia en el
farmacéuticos para la salud humana

v Estrategia comercial basada en productos de nicho,
especialmente en el mercado de los estériles

betalactamicos y APIs

registro de productos

Solutions

A medio plazo, los ingresos de ADL seran impulsados por CMO/API
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Impulsaremos el crecimiento futuro a traves de nuestro
propio proceso de 1+D

Sobre la base de nuestra propia cartera de procesos de I+D, estamos trabajando en nuevos procesos de

fermentacion para productos conocidos, que hasta el momento se producen de una forma alternativa,

menos eficiente y mas costosa

Nos enfocamos en productos de alto valor sin patente, en mercados emergentes donde la fabricacion

por fermentacion puede ofrecer grandes ventajas en términos de precio, pureza, disponibilidad e impacto

ambiental

Invertimos para desarrollar nuevos procesos de fermentacion paralos siguientes productos:

- Cannabinoides: encontrar un proceso de fermentacion para fabricarlos es uno de los objetivos de la
iIndustria farmaceutica mundial

- Colageno para uso humano (y equivalentes bio): para satisfacer las crecientes demandas de Mercado
Produccion de antibidticos nicho para cepas multi resistentes . enfoque en aquellos que quedaran fuera
de patente donde podemos ser los primeros APIs genericos en el Mercado

- Dentro de nuestros programas de I+D, también estamos desarrollando nuevos moduladores de

microbiota (probidticos, post-bioticos y prebioticos) con un enfoque personalizado.
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El Grupo también ofrece servicios de |+D a la Industria

Tras la fusidon con Bionaturis, el Grupo incluye empresas B2B como Biobide y ZIP Solutions
las cuales trabajan con laboratorios multinacionales y lideres de los sectores farmacéutico,

biotecnoldgico, guimico, cosmeético y nutricional

A través de Bionaturis ofrecemos un profundo conocimiento de los mercados de salud animal
y humana y sus necesidades (actualmente enfocados en el desarrollo de vacunas vy

moduladores de la microbiota)

Contamos con un experimentado equipo de 1+D que incluye 40 trabajadores directos

Las Plataformas Tecnoldgicas de nuestra Propiedad incluyen:

- Plataformas de Pez Cebra para CROs (ensayos de toxicidad y eficacia en modelos
animales)

- Flylife (superar la escasez mundial de suministro de antigenos esperados en baculovirus)

- Splitera (Purificacion universal de alto rendimiento de productos bioldgicos)

- Zera Vaccines (con licencia para leishmaniosis, circo virus, PIRS)
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Hitos 2018

Completada la adquisicion inversa de ADL Biopharmay Bionaturis
Lista en el Mercado Alternativo Bursatil espafnol (MAB, Ticker: ADL)

Contratos de fabricacidon a largo plazo firmados con clientes estadounidenses y europeos:
Enero 2018: Contrato de 6 anos con un cliente europeo y un ingreso total de 142m<€
Febrero 2018: Contrato de fermentacion CMO de 2 anos con Amyris por sm€/ano
Junio 2018: extension del contrato de Amyris por 15 meses y 6.2m<€ adicionales

Agosto 2018: contrato CMO de fermentacion con Fermentalg por 3 a 5 anos
Diciembre 2018: extension del contrato de Amyris para un tercer fermentador (total mas de 20m€ por ano)

Integracion a través de varias iniciativas avanzadas
Proyectos de investigacion, desarrollo y fabricacion lanzados en las divisiones de la empresa

Apoyo gubernamental a través del programa Retos para 1+D
Proyecto de 1+D de Cannabinoides para desarrollar nuestro propio proceso de fermentacion de CBD y THC

Servicios y productos personalizados de microbiota (1°" producto en el mercado espafiol con NC Salud, en pruebas)

Exitosa ampliacion de capital de 12m€ entre inversores institucionales en Espana

Para financiar innovaciones y modernizaciones en las instalaciones de produccion en Leon
Otros fondos recaudados a travées del préstamo del gobierno regional para financiar mejoras en Leon

Cobertura de ADL en los mercados

ADL incorporada en el indice MSCI microcaps de Espana, MaB15
Ampliacion de la Cobertura de Investigacion (Edison, CheckPoint, Sabadell y GVC Gaesco)




Crecimiento continuo rentable

~50% crecimiento
organico de los
Ingresos durante el
periodo proyectado

* c. 50m€-55mE€ en ingresos
esperados en 2019
comparado con los 25.2m€
en 2018
c. 65% del plan de negocios
previsto esta respaldado por
contratos existentes con
clientes internacionales
Crecimiento adicional del
pipeline de productos
propios

Plena capacidad
comprometida a
finales de 2019

 Aumento significativo en la
capacidad de produccion
alcanzada
Capacidad adicional para
respaldar el crecimiento
futuro de los clientes

ADL sionatur
Solutions

Objetivo de margen 30% de
EBITDA

« EI 2019 espera mostrar una fuerte
rentabilidad

 EBITDA positivo confirmado en el 1T19
(meta>10% de margenes de EBITDA para
2019 y >30% a largo plazo)




ADL Bionatur

Solutions

Un Experimentado Equipo de Gestion

Pilar de la Huerta

CEO DEL GRUPO
CEO DE LA DIVISION INDUSTRIAL

Juan Andrés Corrochano
CFO

Licenciado en Empresariales y Derecho

Mas de 15 afnos de experiencia en
areas corporativas, financieras y de
gestion integral de negocios

Master en direccion y Administracion de
Empresas

Mas de 20 afnos de experiencia en la
gestion de empresas publicas y
privadas en los sectores farmacéutico y
biotecnologico en la Unidn Europea

Victor Infante

GROUP BD DIRECTOR Javier Uria
CEO DE LA DIVISION DE SALUD COO
ANIMAL

Doctor en Ciencias Quimicas Ingeniero

Mas de 15 anos de experiencia en el
sector de la biotecnologia. Fundador de
Bionaturis

Mas de 20 afnos de experiencia como
Director de Planta en empresas
farmacéuticas y de fermentacion
Internacionales




Estructura de Capital

Informacion Principal

= Ticker “ADL.MS”
= Acciones en circulacidon: 39,389,067

= Capitalizacion de Mercado actual™: >€90,59m
= Deuda neta a 31 diciembre 2018: €42.9m

Cobertura Analista

Broker Precio Objetivo
Banco Sabadell €2.50 - €4.11
ESN (European Securities Network LLP) €3.10
Edison Research €3,02
Check Point €3.20

ADVL Bionatur
Solutions

Estructura del Acclionariado**

Victor Infante
5,1%

Black Toro Capital
73,2%

Free Float
21.7%

*Datos financieros del 27 Mayo del 2019 excepto se indique |lo contrario

**Estructura del Accionariado del 18 de Marzo del 2019
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